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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Mar¢enko leguldijumu planam ir noteikta konservativa ieguldijumu politika.
Turéetajbanka: AS SEB banka leguldijumu plana lidzekli tiek ieguldtti Eiropas Savienibas dalibval-
Revidents: KPMG Baltics AS stu un Eiropas ekonomiskas zonas valstu ar augstu kreditreitingu
Plana darbibas sakums: 21.01.2003. valdibu un starptautisku finansu institliciju un komercsabiedribu
Atlidziba par plana parvaldi: emitétos parada vértspapiros, ka art banku terminnoguldijumos,
Maksajuma pastaviga dala 0,6% kas nodroS$ina ST leguldijumu plana investiciju stabilitati.
Maksajuma mainiga dala 0,25%

Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika
3112.2019 31.03.2020
Dalas vértiba, EUR 2,608453 2,5050977 Neto akiivi, EUR Dejes vrtiba
Lidzeklu vertiba, EUR 37 616 740 43 895 957 50 000 000 260
45 000 000 ’
IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS 40 000 000 2:40
3mén. 6 mén. 1gads No darbibas . 35000000 220
sakuma @ 30000 000 2,00 @
Plans -396%  -379% -11% 3,34% £ 25000000 180 £
Nozares vid&jais  -5,53%  -5,54% -2,65% n/a g 20000000 160 2
1 <
* Nozares vidgjais raditajs aprékinats ka vidéjais aritmétiskais = 15000000 140 ©
10 000 000 ’
PARVALDISANAS [ZMAKSAS 5000 000 1.20
Aprekinata turétajbankas komisija ceturksnt EUR 7975 0 92T YEERYJO-NRTLONDSG .
Aprékinata lidzeklu parvalditaja pastaviga komisija ceturksnt EUR 51 827 R R LR R
Aprekinata lidzeklu parvalditaja mainiga komisija ceturksnt  EUR 0 =========2=2==2==2===-°=
IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS
! NVS
:esggg/ljumufondl Centrala un Austrumeiropa 112%
Depoziti ’ 24.41%
25,66% Attistibas valstis
22,65%
Naudas tirgus
16,50%
Attistitas valstis
. _ . Valsts un pasvaldibu Latvija 6,76%
Komercsabiedribu vértspapiri vértspapiri 45,06%
24,61% 17,55%
LIELAKIE IEGULDIJUMI
ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED 1 9,03%
INVL Emerging Europe Bond Subfund 3,95%
Macedonia 5.625% 26.07.2023 3,75%
Romania 2.75% 29.10.2025 3,65%
Latvenergo EUR 1.9% 10.06.2022 2,90%
Mexico 2.75% 22.04.2023 2,35%
Croatia 3% 11.03.2025 2,21%
Romania 2.875% 11.03.2029 2,19%
Depozits Citadele banka 1,78%
Depozits Citadele banka 1,78%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darfjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu
ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2020. gada 1. ceturksna beigas dalibai leguldijumu plana ,,INVL
Konservativais 58+” bija pieteikusies 23 213 pensiju 2. imena
dalibnieki un Plana aktivi sasniedza 43 895 957 EUR.

Plana 1. ceturk$na ienesigums 2020. gada 31. marta bija -3,96%,
savukart citu pensiju 2. Tmena nozares konservativas strate-
gijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksnt vidéji vei-
doja -5,53%.

Komercsabiedribu parada vertspapiru apjoms plana akfivos
1. ceturkSna laika samazinajas par 4,29% p.p. un 2020. gada
31. marta bija 24,61%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligaci-
jas un paradzimés 1. ceturksna laika samazinajas un ceturkdna
beigas veidoja 17,55%.

1. ceturksna laika terminnoguldijumu apjoms Plana aktivos sa-
mazinajas un sasniedza 25,66% perioda beigas.

leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana aktivos ceturksna
beigas bija 15,68%. Ir svarigi atzimét, ka min&to ieguldijumu
fondu portfelus veido fikseta ienakuma vertspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2020. gada 1. ceturksnT pasaules ekonomika un finansu tir-
gos notika kritums, kas kluva par bitiskako kops 2008. gada
pasaules finansu krizes. ST krituma iemesls bija karantinas
pasakumi praktiski visas pasaules valstis, kas bija saistiti ar
COVID-19 virusa izplatiSanos un centieniem to ierobezot.

2020. gada janvart un februara pirmaja puse turpinajas ten-
dences, kas bija raksturigas 2019. gada beigam: turpinajas
stabils akciju cenu pieaugums, eiro denominéto valsts un
korporativo obligaciju ienesigumi butiski samazinajas, nau-
das piedavajums auga.

2020. gada februara beigas un marta pirmaja pusé Eirop3,
ASV un citos pasaules regionos tika ieviesti ar karantinu
saistiti ierobezojumi, kas butiski apgritinaja biznesa darbibu
un samazinaja ekonomisko aktivitati. Tas uzreiz atspogulojas
finansu tirgos. Akciju indeksi divu-tris nedélu laika zaudgja
ap 30% no vértibas, it Tpasi cieta nozares, kas ir saistitas ar
energétiku, pasazieru parvadajumiem, tlrismu, sabiedrisko
edinasanu un pakalpojumiem. ASV 1. ceturksnt IKP samazi-
najas par 4,8% gada izteiksmég, kas ir lielakais kritums kops$
2009. gada. Pieprasijuma péc degvielas krituma dé&| batiski
samazinajas naftas cenas. Butiski pieauga korporativo obli-
gaciju kredttriska prémijas, samazinajas obligaciju likviditate.

Centralas bankas visa pasaule |oti operativi iedarbingja mo-
netaras stimulésanas pasakumus, lai atbalstitu tirgu un mini-
mizétu karantinas negativo ietekmi uz finansu sistému. Ta,
ASV Federala rezervju sistéma marta samazinaja ASV do-
lara bazes likmi par 1,5% punktiem lidz 0-0,25% dizpazonam,

ka ar iedarbinaja aktivu pirkS8anas programmu 2,3 triljonu
dolaru apjoma.

Rezultata marta vidd finansu tirgi stabilizgjas, bet marta pé-
déja nedela — atguva dalu no zaudéeta. Tomér kopsumma
1. ceturksnt notika butisks cenu kritums.

ASV akciju indekss S&P500 2020. gada 1. ceturkst nokrita
par 19,77%. Dolara kurss pret eiro pieauga: ja 2019. gada
beigas 1 eiro maksaja ap 11229 dolaru, tad 2020. gada
marta beigas eiro maksaja 1,0971 dolaru. FRS bazes likmes
samazinasanas rezultata ASV valsts obligaciju ienesigumi
samazinajas, pieaugot So obligaciju cenam: 5 gadu ASV
valsts obligaciju ienesigums gada laika nokrita par 129 ba-
zes punktiem (b.p.) dz 0,3799%, 10 gadu — par 120 bazes
punktiem Iidz 0,6695%.

Eiropas akciju indeksi arT nokrita: Vacijas indekss DAX 2020.
gada 1. ceturkst samazinajas par 25,01%, Francijas indekss
CACA40 nokrita par 26,51%, Italijas FTSE MIB samazinajas par
27,46%, Spanijas IBEX — par 29,41%. Ar Lielbritanijas FTSE
indekss nokrita par 25,24%. Samazinajas Eiropas etalona
valsts obligaciju ienesigumi: 5 gadu Vacijas valsts obligaciju
ienesigums nokrita par 18 bazes punktiem idz -0,653%, bet
10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums samazinajas par 28,6
bazes punktiem dz -0,471%. Attistito valstu akciju tirgus in-
dekss MCSI World nokrita par 21,27%.

Attistibas valstis arT bija vérojams straujs kritums: BraZilijas
akciju indekss BOVESPA nokrita par 36,86%, Indijas fondu
birzas indekss SENSEX samazinajas par 29,09%, Indoné-
zijas akciju tirgus indekss JCI par 27,95%. Kinas akciju in-
dekss Shanghai Composite nokrita par 9,53%. Krievijas
RTS indekss ceturksna laika nokrita par 34,51%, naftas cenu
krituma un karantina pasakumu dél. Attistibas valstu akciju
indekss MSCI Emerging ceturksna laika nokrita par 24,13%.

Eiropas valstu investiciju Tmena korporativo obligaciju riska
prémijas (kreditspredi) butiski pieauga — ta, 5 gadu CDS in-
dekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju reitinga ob-
ligaciju kreditriska prémijas, palielinajas par 53,08 bazes
punktiem idz 95,783 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX
Europe vértiba palielinagjas par 43,96 bazes punktiem hidz
128,366 bazes punktiem. Taja pasa laika 5 gadu CDS in-
dekss iTRAXX Crossover, kas raksturo galvenokart augsta
ienesiguma obligaciju kreditriska prémijas, uzleca par 366,6
bazes punktiem hidz 571,567 bazes punktiem, bet 10 gadu
iTRAXX Crossover vértiba — par 352,96 bazes punktiem dz
617,554 bazes punktiem.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots veikt papildu ieguldijumus korporativajas obligacijas,
tados sektoros ka bankas, energétika un telekomunikacijas,
ka ar1, izmantojot pirkSanas iespé&jas, iegadaties investiciju rei-
tinga valsts obligacijas, taja skaita — Centralas un Austrumeiro-
pas regiona veértspapirus, ka ar atfistibas valstu vértspapirus.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darfjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “INVL Asset Management” - Elizabetes iela 10b-1, Riga, LV-1010 - Talr. 67092988 - lv@invl.com - www.invl.lv



