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IPAS "INVL Asset Management"
2019. finanSu gads

VADIBAS ZINOJUMS

Darbibas veids

leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “INVL ASSET MANAGEMENT” (turpmak teksta - INVL ASSET MANAGEMENT
vai Sabiedriba) registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra 2002. gada 2. oktobrT un, atbilstosi likumam “Par
ieguldijumu sabiedribam”, 2002. gada 15. novembrT sanémusi licenci Nr. 06.03.01.01.211/47 leguldijumu parvaldes
sabiedribas darbibai. No 2002. gada 15.novembra Finansu un kapitala tirgus komisija ir izsniegusi licenci ieguldijumu
parvaldes pakalpojumu snieg$anai. 2018. gada 24. aprilT licence tika parregdistréta ar Nr. 06.03.07.211/511, atsakoties
no iegulditaju finandu instrumentu individualas parvaldiSanas saskana ar iegulditaju pilnvarojumu pakalpojuma. 2014.
gada 19. novembrT Sabiedriba sanémusi Licenci Nr.06.13.08.211/363 alternativo ieguldljumu fondu parvaldnieka
darbibai.

INVL ASSET MANAGEMENT 2004. gada 11. jOnija sanémusi licenci Valsts fondéto pensiju shémas [dzeklu
parvaldiSanai un ta tika parregistréta 2008. gada 21. novembri ar Nr. 06.03.02.09.211/262. Sabiedribas darbiba ir
koncentréta uz Valsts fondéto pensiju shémas Iidzeklu un privato pensiju fondu lidzeklu parvaldisanu.

Sabiedribas padome

Padomes priek$sédétajs Andrej Cyba
Padomes locekle Laura Krizinauskiene
Padomes locekle Aura Paulikiene

Sabiedribas valde

Valdes priek§sédétajs Andrejs Martinovs

Valdes locekle Dina Zobena

Valdes locekle Gundega Pakalne Iidz 30.08.2019

Juridiska adrese: Elizabetes iela 10b-1, Riga, LV-1010, Latvija
Registracijas numurs: 40003605043

Sabiedribas darbiba parskata gada

Parskata perioda IPAS INVL ASSET MANAGEMENT turpinaja darbibu ar mérki noturét pozicijas sava galvenaja
darbibas segmenta - valsts fondéto pensiju shémas [1dzeklu (2. pensiju [Tmenis) parvaldé, ka arT privato pensiju fondu
(3. pensiju limenis) lTdzek|u parvaldes joma. Parskata perioda Sabiedriba pabeidza Slégta alternativo ieguldijumu fonda
Riga Property Fund ar apaksfondiem likvidaciju.

Finansu tirgos 2019. gada notika spécigs cenu pieaugums praktiski visas instrumentu klasés. Pieauguma iemesls bija
bazes likmju samazindSana ASV un eiro zona, kd arl atrgieSanas pie liela méroga kvantitativas mikstinaSanas
programmam. Tirgus atkal tika parpildits ar likviditati, kas veicindja finanSu aktivu cenu bdtisku pieaugumu. Attistito
valstu akciju indeksi pieauga par aptuveni 25%, eiro zona praktiski visu investiciju reitinga valsts obligaciju ienesigumi ar
dzéSanas terminu mazak par 10 gadiem pietuvojas O vai pat nokrita zem tas. Spéciga izaugsme bija attistibas valstu
akcijas un obligacijas, ko papildindja attistibas valstu valitu kursu pieaugums pret dolaru un eiro. Pieauga art plasa
izejvielu klasta cenas, ka arT dargmetali. Tendences pasaules tirgos labvéhgi ietekméja Sabiedribas parvaldito planu
sniegumu, it Tpasi to planu, kas ieguldija dalu savu aktivu akcijas un akciju fondos: pieaugums Sajas aktivu klasés lava
planiem uzradit pieaugumu, kas bija stipri virs iepriek$éjo gadu vidéja.

2004. gada 19. augusta INVL ASSET MANAGEMENT uzsaka valsts fondéto pensiju shémas Iidzeklu parvaldiSanu.
Sabiedribas parvaldi$ana ir aktivas parvaldisanas stratégijas leguldijumu plani INVL Maksimalais 16+, INVL Ekstra 47+
, INVL Komforts 53+ un INVL Konservativais 58+, kas veidoti atbilsto$i dzivescikla stratégijai. 2019.gada 26. aprilt
Sabiedriba veica pasivas parvaldisanas ieguldijumu plana INVL INDEX DIRECT pievienoSanu Iidziga riska profila
ieguldijumu planam INVL Ekstra 47+.

2019. gada beigas dalibu INVL ASSET MANAGEMENT ieguldijumu planos bija pieteikusi 50 807 (2018: 49 610)
daltbnieki jeb 3.91% (2018: 3.85%) no Valsts fondéto pensiju shémas kopéja dalibnieku skaita. Daltbnieku skaits gada
laika ir palielindjies par 2.41%. leguldijumu planu neto akfivi veidoja 98 190 463 EUR (2018: 69 335 897 EUR) jeb
2.18% (2018: 1.93%) no Valsts fondéto pensiju shémas kopé&jiem neto aktiviem. leguldijjumu planu neto aktivi gada
laika ir palielinajuSies par 28 854 566 EUR jeb 41.61%, no kuriem 8 milj. EUR nodrosinaja tirgus jeb investiciju atdeve.

Parskata perioda Sabiedriba pabeidza Slégta alternativo ieguldijumu fonda "RIGA PROPERTY FUND" ar apaksfondu
URBAN DEVELOPMENT SUBFUND likvidaciju. Apaksfonds bija majoklu nekustama Tpasuma ieguldijumu stratégijas
fonds. Nemot véra, ka visi apak§fonda URBAN DEVELOPMENT SUBFUND ieguldijumu objekti tika realizéti, 2019.
gada 6.septembrT tika pabeigta apak$fonda URBAN DEVELOPMENT SUBFUND un idz ar to arT Slégta alternativo
ieguldtjumu fonda RIGA PROPERTY FUND likvidacija.



IPAS "INVL Asset Management"
2019. finanSu gads

VADIBAS ZINOJUMS (turpinajums)

2007. gada septembri INVL ASSET MANAGEMENT noslédza Iigumu ar AS ,INVL atklatais pensiju fonds” par fonda
pensiju planu Iidzeklu parvaldi. 2019. gada beigas INVL ASSET MANAGEMENT parvaldija Cetrus pensiju planus:
Pensiju plans INVL KLASIKA , Pensiju plans KOMFORTS 53+ , Pensiju plans INVL EKSTRA 47+ , Pensiju plans INVL
Maksimalais 16+. 2019.gada laika tika pabeigta pensiju planu restrukturizacija, pievienojot Pensiju planu INVL
Konservativais 58+ pie Pensiju plana KOMFORTS 53+ un INVL Pensiju planu Jira - Aktivais pie Pensiju plana INVL
Maksimalais 16+. 2019. gada beigas Sabiedribas parvaldisana esoSie pensiju tre$a lTmena neto aktivi ir 1 450 178
EUR (2018: 1 194 561 EUR). Pensiju planu neto aktivi gada laika ir palielinajusies 255 617 EUR jeb 21.4%, no kuriem
140 tdkst. EUR nodrosinaja tirgus jeb investiciju atdeve.

Kop$ 2017. gada jdlija Sabiedriba ir AS INVL atklatais pensiju fonds akcionars un pateicoties tam tiek realizéta visu
[Tmenu pensiju uzkrajumu konsolidacija INVL grupas ietvaros.

Parskata gada INVL ASSET MANAGEMENT pamatdarbibas ienakumi, kas sastav no komisijas naudas ienakumiem,
bija 666 924 EUR (2018: 522 140 EUR) apméra. Sabiedribas pamatdarbibas iendkumi gada laika palielindjas par
27.7%, kas saistits ar klientu skaita un parvaldamo aktivu pieaugumu, ka arT pozitivajam tirgus tendencém, kas lava
uzradtt pietiekoSu ienesigumu un attiecigi nodrosinaja mainigas komisijas ienakumus. INVL ASSET MANAGEMENT
noslédza 2019. gadu ar zaud&jumiem 19 886 EUR apméra (2018: pelna 43 551 EUR). Pozitivas ienakumu tendences
izdevas nodrosSinat pateicoties stingrai finansialai disciplinai un aktivai klientu piesaistes darbibai, ienakumu
samazinajumu savukart izsauca Slégta alternativa ieguldijumu fonda likvidacija un ieguldijuma meitassabiedriba AS
INVL atklatais pensiju fonds parvértéSana, to novértéjot péc pasu kapitdla metodes. Sabiedriba parskata gada ir
saglabajusi stabilitati spéjot palielinat tirgus dalu gan klientu skaita, gan parvaldamo aktivu jomas, vienlaicigi mainot
klientu piesaistes stratégiju, kas ari radijis bltiskakas izdevumu izmainas parskata gada.

2019. gada Sabiedribas parvaldito pensiju 2. lmena aktivu apjomam tuvojoties 100 mlj. eiro, tika izpildita Valsts
fondéto pensiju likuma prasiba un palielindts Sabiedribas pamatkapitals I1dz 2 mlj. eiro. 2019. gada 31. decembrT
registrétais un pilntba apmaksatais pamatkapitals sastadv no 1 000 000 parastajam akcijam (2018: 500 000) ar 2 EUR
(2018: 2EUR) nominalvértibu katra. Visas akcijas ir ar balss tiesibam. Apmaksatais pamatkapitals sastada 100% no
reqgistréta pamatkapitala.

Nakotnes izredzes un turpmaka attistiba

2020. gada Sabiedriba turpinas valsts fondéto pensiju shémas l1dzek|u parvaldiSanu un plano palielinat savu tirgus dalu
8aja segmenta gan péc dalibnieku skaita, gan arT péc parvaldito lTdzek|u apjoma. Sabiedriba turpinas veikt pasakumus,
lai uzlabotu pozicijas Privato pensiju fondu Iidzeklu parvaldes tirgos. Sabiedribas darbibu 2020. gada var art batiski
ietekmét jebkuras izmainas valsts fondéto pensiju shému reglamentéjosaja vidé, ka arm agresivas konkurentu klientu
piesaistes darbibas.

Sabiedribas ieguldijumu politika

INVL ASSET MANAGEMENT izmanto finanSu instrumentus un pieprasijuma noguldijumus, izvietojot tajos Sabiedribas
brivos finanSu resursus, tadéjadi sanemot papildus ienakumus, k& arm uzturot nepiecieSamo likviditati Sabiedribas
saimnieciskas darbibas nodroSinadSanai. Sabiedriba 2017.gada ir iegadajusies un Iidz 2019. gada 31 decembrim
saglabajusi ieguldijumu Horvatijas valdibas obligacijas, ISIN XS1028953989, kam starptautiska kreditagentiras
,Moody's” noteiktais ilgtermina reitings arvalstu valata ,Ba2” parskata perioda nav mainijies. 56.62% no Sabiedribas
aktiviem atrodas norékinu kontos kredtitietadés, kuram ir investiciju kategorijas reitings.

Apstakli un notikumi péc parskata gada beigam

2020. gada 11. martd Pasaules Veslibas Organizacija pasludindja COVID-19 uzliesmojumu par pandémiju un Latvijas
valdiba pasludingja arkartas stavokli valstt 2020. gada 12. marta.

Reagéjot uz COVID-19 potenciali nopietnajiem draudiem sabiedribas veselibai, Latvijas valdibas iestades ir veikuSas
pasakumus, lai apturétu slimibas uzliesmojumu, ieskaitot starptautisko pasazieru parvadajumu apturéSanu caur
lidostam, ostam, starpvalstu autobusu un dzelzcelu satiksmi, un noteiktu nozaru “blokéSanu” Iidz turpmakai notikumu
attistibai.

Konkréti, aviosabiedribas, jiras parvadataji un dzelzceli apturéja cilvéku starptautiskos parvadajumus, skolas,
universitates, restorani, kinoteatri, teatri un muzeji, ka ar7 sporta objekti tika slégti vai tika ierobezoti. Daudzi uznémumi
Latvija ir ieteikuSi darbiniekiem palikt majas, dazi ir saisinajusi darba laiku vai uz laiku apturéjusi uznéméjdarbibu.
Lidzigus pasakumus veica ari citas Eiropas valstis un citas pandémijas skartas valstis.
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VADIBAS ZINOJUMS (turpinajums)

So notikumu plagaka ekonomiska ietekme ietver:

» Uznéméjdarbibas un saimnieciskas darbibas partraukS8ana Latvija ar pakapenisku ietekmi gan augSupéjas, gan
pakartotas piegades kédés;

» Batiski traucéjumi uznéméjdarbiba atseviS8kas nozarés gan Latvija, gan tirgos, kuri ir saistiti ar arvalstu piegades
kédém, ka arT uz eksportu orientéti uznémumi, kuriem ir liela atkariba no arvalstu tirgiem. Visvairak skartas nozares ir
tirdznieciba un transports, celojumu, tdrisma un izklaides industrijas, razo$ana, bivnieciba, mazumtirdznieciba,
apdrosinasana, izglitiba un finansu nozares;

* levérojams pieprasijuma kritums péc nebdtiskam precém un pakalpojumiem;

» Ekonomiskas nenoteiktibas palielindSanas, ko atspogulo nestabildkas aktivu cenas un valltas mainas kursi.

Latvijas valdiba 2020. gada 19. marta apstiprindja likumprojektu par valsts atbalsta programmu, lai apkarotu COVID-19
uzliesmojuma negativo ietekmi uz ekonomiku. Padreiz jau ir pieejams 8ads atbalsts:

» Algu samaksa darbiniekiem no valsts budZeta;

* lespéja atlikt nodok|lu maks&jumus uz 3 gadiem;

» Atbrivojums noteiktu nozaru sabiedribam no nomas maksas vai nomas maksajumu samazindjums par valsts un
pasvaldibas TpaSumu izmantoSanu;

« Atraka parmaksata PVN atmaksa;

» Pagarinats termin§ gada parskatu iesnieg$anai;

* lespéjama nekustama ipaSuma maksajumu atlikSana;

» Valsts attistibas finanSu institcijas ALTUM aizdevumu garantija;

* ALTUM valsts aizdevumi.

Valsts atbalsta pasakumi un to sanem3anas kritériji ir publiskoti, taCu uz parskata parakstiS8anas bridi Sabiedribas
vadiba neplano tos izmantot.

Sabiedriba darbojas finansu (parvalda valsts fondéto pensiju sistémas aktivus) sektora, kuru COVID-19 uzliesmojums
patreiz nav batiski ietekméjis, un pédéjo dazu nedélu laikd uznémums realizéja salidzinoSi stabilu vai pat Tslaicigi
pieaugos$u pardoSanas apjomu, un nodroSinaja savas darbibas nepartrauktibu.

Balstoties uz publiski pieejamo informaciju diena, kad Sie finanSu parskati tika apstiprinati publiskoSanai, vadiba apsvéra
vairakus smagus, bet ticamus scenarijus attieciba uz iesp&jamo uzliesmojuma attistibu un ta paredzamo ietekmi uz
uznémumu un ekonomisko vidi, kurd uznémums darbojas, ieskaitot pasdkumus, ko jau ir veikusi Latvijas valdiba un
valdibas citas valstis, kur atrodas uznémuma lielakie biznesa partneri un klienti.

Uz 2019. gada 31. decembri Sabiedribas apgrozamais kapitals bija 1,4 mil.EUR, un uznémumam nav kreditsaistibu.
Uznémums ir parskatijis savus marketinga izdevumus 2020. gada marta, atlikot planotos izdevumus par paris
ménesiem.

Vadiba izskatija Sadus darbibas riskus, kas var nelabvéligi ietekmét Sabiedribu:

» Personala nepieejamiba ilgaku laiku;

» Strauj$ parvaldamo aktivu vértibas samazinajums, kas saistits ar batisku cenu kritumu gandriz visa investéjamaja
vidé, un rezultata - parvaldibas maksu apjoma samazinasanas;

» Paredzamais naudas lidzeklu parskaitijumu samazindjums uz valsts fondéto pensiju sistémas ieguldijumu planiem,
kas varétu rasties masveida atlaiSanas rezultata un attiecigi socialo nodoklu samazinajums, kas tuvakaja nakotné
negativi ietekmés parvaldamo aktivu pieaugumu un rezultata ierobezos parvaldiSanas komisiju apmérus;

» Palielinats nelabvéligu politisko Iémumu risks - pastav risks, ka valdiba izvélésies iesaldét iemaksas valsts fondéto
pensiju sistéma uz vairak vai mazak ilgstosu laika posmu, lai palielinatu fiskalo telpu un finansétu pretkrizes pasakumus,
kas kavés parvaldamo aktivu pieaugumu un rezultata ierobeZos parvaldisanas komisiju apmérus.

Lai mazinatu iesp&jamo nelabvéligo scenariju raditos riskus, vadiba saka Tstenot pasakumus, kas jo 1pasi ietver:

* programmas “darbs no majam” rotacijas kartiba ievieSana nozimigai administrativo darbinieku grupai, ka arT
darbiniekiem pardo8anas un iepirkumu nodalas;

« darbinieki ir apmactti ievérot loti stingrus piesardzibas standartus, ieskaitot socialo distancésanos;

+ IdzSingja ieguldijumu portfela parvaldisanas stratégija nav mainita, aktivu parvalditajs saglaba iepriekS$éjo aktivu
izvietojumu ar nelielam korekcijam, galvenokart - saglabajot paaugstinatu likviditati, lai spétu nodrosinat no ieguldijumu
portfeliem visas izmaksas, taja pasa laika izvairoties no jaunam investicijam parada vértspapiros, kas nav investiciju
Tmena reitinga, lai mazinatu riskus, kas saistiti ar $adu vértspapiru emitentu kreditkvalitates pasliktina3anos.

Péc vadibas domam, iepriek$ minétie faktori apstiprina apgalvojumu, ka Sabiedribai bis pietiekami daudz lidzeklu, lai
turpinatu darbibu vismaz 12 méneSus no parskata datuma.

Nemot véra paSlaik publiski pieejamo informaciju, Sabiedribas galvenos darbibas raditijus un vadibas veiktos
pasakumus, nav paredzams, ka Covid-19 uzliesmojumam bus tieSa taltéja un bdtiska negativa ietekme uz Sabiedribu,
tas darbibu, finanSu stavokli un darbibas rezultatiem. Tomér més nevaram izslégt iespé€ju, ka stingru ierobezojumu
perioda ieilg§ana, ieviesto drosibas pasakumu pastiprina$ana vai $adu pasakumu negativa ietekme uz ekonomikas vidi,
kura Sabiedriba veic komercdarbibu, vidéja un ilgaka termina varétu negativi ietekmét Sabiedribu, tas finanSu stavokli
un darbibas rezultdtus. Més rpigi uzraugam situaciju un veiksim nepiecieSamos pasakumus, lai mazinatu jaunu
notikumu un apstaklu ietekmi.
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VADIBAS ZINOJUMS (turpinajums)

2020. gada sakuma tika palielinats pamatkapitals meitas sabiedriba AS INVL atklatais pensiju fonds par 177 582 EUR
un vienlaicigi norakstiti uzkratie pamatdarbibas zaudé&jumi, saglabajot pamatkapitalu likumdoSana noteikta minimala
kapitala ITment un nodros$inot atbilstoSu kapitala pietiekamibas raditaju attieciba pret AS INVL atklatais pensiju fonds
pamatdarbibas zaud&jumiem.

Laika perioda kop$ parskata gada pédéjas dienas nav bijusi citi batiski notikumi, kas bdtiski ietekmétu Sabiedribas
finansialo stavokli 2019. gada 31. decembrr.

Prieks$likumi par pelnas izlieto§anu/ zaudéjumu segsanu
Parskata periods ir noslédzies ar zaud&jumiem 19 886 EUR apméra. INVL ASSET MANAGEMENT valde ierosina segt
tos no Sabiedribas nakamo periodu pelnas.

Andrejs Martinovs Dina Zobena
Valdes priek8sédétajs Valdes locekle

Riga, 2020. gada 7. aprilt

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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PAZINOJUMS PAR VADIBAS ATBILDIBU

Sabiedribas valdei ir pienakums saskana ar spéka esoSo normativo aktu prasibam sagatavot finanSu parskatus,
kas skaidri un patiesi atspogulo parvaldes sabiedribas finansialo stavokli parskata perioda beigas, ka arT parskata
perioda darbibas rezultatus un naudas plismu.

Sabiedribas valde atbild par atbilstoSas uzskaites kartoSanu, par sabiedribas lidzeklu saglaba8anu, ka art par
krapSanas un citas negodigas ricibas novérsanu.

Sabiedribas valde apstiprina, ka no 9. [1dz 38. lapaspusei ieklautais finanSu parskats par periodu no 2019. gada 1.
janvara lidz 2019. gada 31. decembrim, sagatavots saskana ar konsekventi lietotiem Eiropas Savienibas
(turpmak — ES) apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem, Latvijas likumdoSanas prasibam.
Sabiedribas valdes |léEmumi un pienémumi par finanSu parskatu sagatavo$anu ir bijusi piesardzigi un sapratigi.

So gada parskatu no 3. Iidz 38. lapai ir apstiprindjusi leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas “INVL ASSET
MANAGEMENT” valde, un tas varda parakstijusi:

Andrejs Martinovs Dina Zobena
Valdes priekSsédétajs Valdes locekle

Riga, 2020. gada 7. aprilt

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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ATSEVISKAIS PARSKATS PAR FINANSU STAVOKLI

Pielikums 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 3. 1167 450 381999
FinanSu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades vertiba: 376 113 385 596
Parada instrumenti 4. 376 113 385 596
Uzkratie ienakumi un nakamo periodu izdevumi 771 404
Pamatlidzekli 6. 37 973 3578
Nematerialie akfivi 5. 7421 11 293
leguldijums meitas sabiedriba 7. 218 600 291 444
Nodok|u aktivi 20. - 9 066
Citi aktivi 8. 253 524 195 610
Kopa aktivi 2 061 852 1278990
Saistibas
Uzkratas saistibas 9. 43 847 40 250
Paréjas saistibas 10. 36 181 150 058
Kopa saistibas 80 028 190 308
Kapitals un rezerves
Apmaksatais pamatkapitals 11. 2 000 000 1 000 000
Akciju emisijas uzcenojums 11. 1708 1708
Rezerves 11. 1 1
(Nesegtie zaudéjumi)/ nesadalita pelna (19 885) 86 973
Kopa kapitals un rezerves 1981 824 1 088 682
Kopa saistibas, kapitals un rezerves 2 061 852 1278 990
Pielikumi no 13. lidz 38. lapai ir 81 finanSu parskata neatnemama sastavdala
Andrejs Martinovs Dina Zobena

Valdes priekSsédétajs

Riga, 2020. gada 7. aprilt

Valdes locekle

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU



IPAS "INVL Asset Management"

2019. finanSu gads

ATSEVISKAIS VISAPTVEROSAIS IENAKUMU PARSKATS

Pielikums 2019 2018
EUR EUR

Procentu ienakumi 14. 3 886 3982
Procentu izdevumi 15. (255) -
Neto procentu ienakumi 3631 3982
Komisijas naudas ienakumi 16. 670 313 525544
Neto komisijas naudas ienakumi 670 313 525544
Neto arvalstu valitu kursa starpibas pelna 25 59
Neto zaud&jumi no nefinanSu aktivu atziSanas partraukSanas (442) -
Paréjie darbibas ienakumi 17. 6 008 6 906
Pargjie darbibas izdevumi 18. (3557) (12 294)
Administrativie izdevumi 19. (611 606) (421 728)
Nolietojums 5./6. (11 414) (4 999)
ParvértéSana ieguldijumam meitas sabiedriba, kas atzita, (72 844) (53 919)
izmantojot pasu kapitadla metodi
Parskata gada (zaudéjumi)/ pelna (19 886) 43 551
Kopéjie visaptverosie ienakumi (19 886) 43 551
Attiecinams uz Sabiedribas akcionaru (19 886) 43 551
Pielikumi no 13. [Tdz 38. lapai ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala
Andrejs Martinovs Dina Zobena

Valdes priekSsédétajs

Riga, 2020. gada 7. aprilt

Valdes locekle

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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ATSEVISKAIS NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

Pielikums 2019 2018
EUR EUR
Naudas pliisma pamatdarbibas rezultata
(Zaudéjumi)/ pelna pirms uznémumu ienakuma nodokla
aprékinasanas (19 886) 43 551
Nematerialo aktivu un pamatlidzekl|u nolietojums 5./6. 11 414 4999
Pamatlidzeklu un nematerialo aktivu atsavinaSanas zaudéjumi 442 -
ParvértéSana ieguldijumam meitas sabiedriba 20. 72 844 53919
Procentu ienakumi 14. (3 886) (3982)
Procentu izdevumi 15. 255 -
Arvalstu valitas nerealizéta neto pelna (25) (59)
Neto naudas plisma pamatdarbibas rezultata pirms
izmainam aktivos un saistibas 61 158 98 428
Nakamo periodu izdevumu (pieaugums)/ samazinajums (367) 3346
Citu aktivu (pieaugums)/ samazinajums 8. (57 914) 329 207
Paréjo saistibu (samazinajums)/ pieaugums 9./10. (141 727) (6 101)
Neto naudas plusma pamatdarbibas rezultata pirms (138 850) 424 880
uznémumu ienakuma nodokla aprékinasanas un procentu
sanemsanas un izmaksas
Atgutais/ (samaksatais) uznémumu ienakuma nodoklis 21. 9 066 (40 175)
Sanemtie procentu ienakumi 13 369 13 368
Samaksatie procentu izdevumi (15) -
Neto naudas plusma pamatdarbibas rezultata (116 430) 398 073
Naudas plasma ieguldijumu darbibas rezultata
Pamatlidzeklu un nematerialo aktivu iegade 5./6. (2 244) (12 674)
Neto naudas plasma ieguldijumu darbibas rezultata (2 244) (12 674)
Naudas pliisma finanséSanas darbibas rezultata
Akciju emisija 11. 913 028 -
Dividenzu (izmaksa) - (253 992)
Veiktie maksajumi par nomas saistibam, ieskaitot procentus 10 (8 928) -
Neto naudas plusma finanséSanas darbibas rezultata 904 100 (253 992)
Neto naudas pliusma 785 426 131 407
Nauda un tas ekvivalenti parskata gada sakuma 381 999 250 533
Valttu kursu svarstibu rezultats 25 59
Nauda un tas ekvivalenti parskata gada beigas 3 1167 450 381 999
Pielikumi no 13. lidz 38. lapai ir 1 finanSu parskata neatnemama sastavdala
Andrejs Martinovs Dina Zobena

Valdes priekSsédétajs

Riga, 2020. gada 7. aprilt

Valdes locekle

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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ATSEVISKAIS KAPITALA UN REZERVJU IZMAINU PARSKATS

Nesadalita
Akciju pelna/ Pasu
Apmaksatais emisijas (nesegtie  kapitals
pamatkapitdls uzcenojums Rezerves zaudé&jumi) kopa
Pielikums EUR EUR EUR EUR EUR
Atlikums uz 2017. gada
31. decembri 1 000 000 1708 1 297 414 1299 123
Darijumi ar akcionariem
Dividenzu izmaksa - - - (253 992) (253992)
Kopa darijumi ar
akcionariem - - - (253992) (253992)
Kopéjie kumulativie
ienakumi - - - 43 551 43 551
Atlikums uz 2018. gada
31. decembri 1 000 000 1708 1 86 973 1088 682
Darijumi ar akcionariem
Pamatkapitala
palielinaSana 11. 1 000 000 - - (86 972) 913028
Kopa darijumi ar
akcionariem 1 000 000 - - (86 972) 913028
Kopéjie kumulativie
ienakumi - - - (19886) (19 886)
Atlikums uz 2019. gada
31. decembri 2 000 000 1708 1 (19 885) 1981824

Pielikumi no 13. lidz 38. lapai ir 1 finanSu parskata neatnemama sastavdala

Andrejs Martinovs
Valdes priek$sédétajs

Riga, 2020. gada 7. aprilt

Dina Zobena
Valdes locekle

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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Atseviska finansu parskata pielikumi
1. NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI
1.1. Informacija par leguldijumu sabiedribas darbibu

leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “INVL ASSET MANAGEMENT”, vienotais registracijas
Nr.:40003605043, juridiskd adrese: Elizabetes iela 10b-1, Riga, LV-1010. Uznémuma pamatdarbiba:
ieguldijumu parvaldes pakalpojumu sniegSana.

Sabiedribas parvaldiS$ana atrodas sekojoSi Fondéto pensiju sistémas ieguldijumu plani: leguldijjumu plans
"INVL Maksimalais 16+" (Prospekts redistréts FKTK 2018. gada 9. oktobr), leguldijumu plans INVL EKSTRA
47+, leguldijumu plans INVL KOMFORTS 53+ , leguldijumu plans INVL Konservativais 58+. Sabiedriba
parvalda AS "INVL atklatais pensiju fonds" administréSand esoSos pensiju planus: Pensiju plans INVL
KLASIKA , Pensiju plans KOMFORTS 53+ , Pensiju plans INVL EKSTRA 47+ , Pensiju plans INVL Maksimalais
16+.

Sie ir Sabiedribas atseviskie finansu parskati, kas sagatavoti saksana ar Latvijas Republikas likumdosanu.
Sabiedriba nesagatavo konsolidéto finanSu parskatu, jo Konsolidéto finansu parskatu sagatavo Sabiedribas
mates saviedriba AB "Invalda INVL", kas tiek publicéta Nasdaq Baltija fondu birzas informacijas sistémas,
atbilstoSi taja kotéto uznémumu informacijas atklasanas prasibam.

Sabiedribas 2019. gada finanSu parskats apstiprinats ar Sabiedribas valdes [émumu 2020. gada 6. aprili.
Sabiedribas akcionaram ir tiesibas noraidit vadibas sagatavotos un iesniegtos finanSu parskatus un pieprasit
jaunu finanSu parskatu sagatavoSanu.

1.2. Nozimigako uzskaites principu kopsavilkums
1.2.1. Parskata sagatavosanas pamats

Sie Sabiedribas finansu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS,
pamatojoties uz likumdosana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites registriem.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas iegades vértibas uzskaites principu, kas modificéts,
parvértéjot patiesaja vértiba novértétos finansu instrumentus ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos.

FinanSu parskati sagatavoti, balstoties uz uzskaites politikas péctecibas principu, ar ko izprot kartéja perioda
finanSu parskatu sagatavo$ana pielietoto gramatvedibas principu atbilstibu iepriek$éja perioda izmantotajiem
principiem, iznemot gramatvedibas politikas izmainas, kas izriet no 16. SFPS pienem$anas, kas stajas spéka
no 2019. gada 1. janvara.

Finan8u parskatd par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), ja nav noradits
citadi, kas ir arT Sabiedribas funkcionala valdta.

1.2.2. Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Finan8u parskati ir sagatavoti saskand ar Eiropas Savienibd apstiprinatajjem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem (SFPS). Nemot véra Eiropas Savienibas apstiprinaSanas proceddru, Saja pielikuma ir
atspoguloti arT standarti un interpretacijas, kas nav apstiprinati piemérosanai Eiropas Savieniba, jo Siem
standartiem un interpretacijam var bit ietekme uz Sabiedribas finanSu parskatiem nakamajos periodos, ja tie
tiek apstiprinati.
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1.2.3. Jauni standarti un interpretacijas

Sabiedriba ir pienémusi turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no tiem
izrietoSus papildindjumus citos standartos, kuri sdkotnéji japieméro parskata gada, kas sakas 2019. gada 1.
janvari vai vélak, un kas nekada veida nav ietekméjusi Sos finansu parskatus.

16. SFPS “Noma”

No 2019. gada 1. janvara 17. SGS aizstas 16. SFPS “Noma” attieciba uz finanSu nomu. Jaunais standarts
nosaka nomas ligumu atziSanas, novértéSanas un informacijas atklaSanas principus. Atbilstosi, 16. SFPS
izslédz iespéju klasificet nomas ligumus ka operativo vai finanSu nomu, ka to noteica 17. SGS. Ta vieta, 16.
SFPS ievie$ vienotu nomnieka uzskaites modeli. Nomnieks sava uzskaité atzist: (a) aktivus un saistibas no
visiem nomas ligumiem ar terminu vairak ka 12 ménesi, iznemot zemas vértibas aktivu nomas ligumus
(pieméram, datortehnikas noma); un (b) nomato aktivu nolietojuma izmaksas atseviSki no nomas saistibu
procentu izmaksam.

Nomas sakuma diena nomnieks atzist saistibas veikt nomas maksajumus (t.i, nomas saistibas) un aktivu, kas
parstav tiesibas izmantot bazes aktivu nomas termina laika (t.i, lietoSanas tiesibu aktivs). Nomniekiem bas
atseviski jaatzist procentu izdevumi par nomas saistitbam un nolietojuma izdevumus par tiestbam lietot aktivu.
Nomniekiem bas arT japarvérté nomas saistibas, iestdjoties noteiktiem notikumiem (pieméram, nomas termina
izmainam, izmainam nakotnes nomas maksajumos, kas rodas, mainoties indeksam vai likmei, ko izmanto $o
maksajumu noteik§anai). Nomnieks parasti atzist nomas saistibu parvérté§anas summu ka korekciju tiestbam
izmantot aktivu.

Sabiedriba sakotnéji pieméroja 16. SFPS 2019. gada 1. janvart, izmantojot modificéto retrospektivo metodi un
piemérojot praktiskos paliglidzeklus, lai parejas posma izmantotu iepriek§€jo nomas definiciju un nomas, kuru
nomas termin$ beigsies 12 ménesu laikd no sakotngjas piemérosanas dienas, uzskaititu ka Tstermina nomas.
Tas noziImé, ka ta pieméroja 16. SFPS visiem ligumiem, kas noslégti pirms 2019. gada 1. janvara un identificéti
ka nomas ligumi saskana ar 17. SGS un 4. SFPIK. Ta ka identificetas nomas tika noteiktas ka Tstermina
nomas, Sabiedriba 2019. gada 1. janvart neatzina korekcijas finansu parskatos.

Lidz 2018. gada 31. decembrim Sabiedriba klasificgja telpu nomas ligumu atbilsto$i 17. SGS Nomas ka
operativo nomu un atzina operativas nomas izmaksas nomas perioda laika saskana ar linearo metodi.

Sabiedriba ir pienémusi turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no tiem
izrietoSus papildindjumus citos standartos, kuri sakotnéji japieméro parskata gada, kas sakas 2019. gada 1.
janvarT vai vélak, un kas nekada veida nav ietekméjusi Sos finanSu parskatus:

« 23. SFPIK “Nenoteiktiba lenadkuma nodokla uzskaité”,

» Grozijumi 9. SFPS “FinanSu instrumenti” — PriekSapmaksas instrumenti ar negativo kompensaciju,

* Grozijumi 28. SGS “Asociétie uznémumi un kopuznémumi” — ligtermina ieguldijumi asociétajos uznémumos
un kopuznémumos,

* Grozijumi 19. SGS “Darbinieku labumi” — Plana grozijumi, ierobeZojumi vai norékini, un

* Ikgadéjie SFPS uzlabojumi (Grozijumu SFPS 3, SFPS 11, SGS 12 and SGS 23).

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, kas sakotnéji japieméro parskata gados, kas sdkas péc
2019. gada 1. janvara, vai arf nav pienemti lietoSanai Eiropas Savieniba:

» Grozijumi 3. SFPS “Biznesa apvieno$ana” — Biznesa definicija (spéka parskata periodiem, kas sakas 2020.
gada 1. janvart vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

* Grozijumi 1. SGS “Finan8u parskatu uzradisana” un 8. SGS “Gramatvedibas politikas, gramatvedibas aplésu
izmainas un klidas” — Batiskuma definicija (spéka parskata periodiem, kas sakas 2020. gada 1. janvari vai
vélak, pagaidam nav pienemti ES).

» Grozijumi 10. SFPS “Konsolidétie finanSu parskati” un 28. SGS “Asociétie uznémumi un kopuznémumi” —
PardoSanas vai aktivu nodoSanas darfjumi starp investoru un ta asociéto uznémumu vai kopuznémumu (spéka
staSanas datums Sobrid nav noteikts, pagaidam nav pienemti ES).

Sabiedribas vadiba pienéma lémumu neieviest jaunus standartus un interpretacijas pirms to spéka stasanas

datuma. Sabiedribas vadiba uzskata, ka jaunu standartu, grozijumu un interpretaciju ievieSanai nav batiskas
ietekmes uz Sabiedribas finan3u parskatiem to ievieSanas gada.
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1.2.4. Finansu instrumenti
Sakotnéja atzisana un novértésana

Finansu aktivi un finan3u saistibas tiek atzitas neto aktivu parskata datuma, kad attiecigd instrumenta llguma
nosacijumi ir kluvusi saistosi Sabiedribai.

Visi regularie finandu aktivu iegades un pardoSanas darfjumi tiek atziti norékinu datuma, kas ir datums, kad
notiek finanSu aktiva sanemsana.

FinanSu aktivi vai finanSu saistibas tiek sakotnéji novértétas patiesaja vértiba, pieskaitot darjjuma izmaksas,
kas tieSi saistitas ar finanSu aktivu vai finansSu saistibu iegadi, iznemot, ja finansu aktivi vai finansu saistibas
klasificéti ka patiesaja vertiba novertéti finanSu aktivi vai finanSu saistibas ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina. FinanSu aktivu vai saistibu, kas tiek novértétas péc patiesas vértibas ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina, darfjumu izmaksas tiek atzitas pelnas vai zaud&jumu aprekina. P&éc sakotné&jas
atziSanas finanSu aktiviem, kas noveértéti amortizétaja iegades vértiba, tiek atziti paredzamie kreditzaud€&jumi,
ka rezultata kreditzaud&jumi tiek atziti pelna vai zaud&jumos, kad aktivs ir tikko atzits.

Ja finan8u aktivu un finanSu saistibu patiesa vértiba atSkiras no darfjuma cenas sakotngjas atzianas bridT,
Sabiedriba atzist starpibu $adi:

a) Ja patieso vertibu var noteikt izmantojot identiska aktiva vai saistibu aktiva tirgd kotétu cenu (t.i., 1. IiTmena
patiesas vértibas hierarhija) vai pamatojoties uz vértéSanas panémienu, kas izmanto tikai novérojamus tirgus
datus, starpiba tiek atzita pelnas vai zaud&jumu apréekina.

b) Visos paréjos gadijumos starpiba tiek atlikta un atlikto pimas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSanas termins
tiek noteikts individuali. Tie var tikt amortiz&ti instrumenta darbibas laika, atlikti ITdz bridim, kad instrumenta
patieso vértibu var noteikt, izmantojot novérojamus tirgus datus, vai realizacijas bridr.

Klasifikacija

FinanSu aktivi sakotnéjas atziSanas bridr tiek klasificéti viena no $adam kategorijam:

* Finansu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades vértiba (Al);

* Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelna vai zaudg&jumos (PVPZA);

FinanSu aktivu atziS8ana un klasifikacija augstak minétajas kategorijas balstas uz abiem zemak noraditajiem
« Sabiedribas izvéléto biznesa modeli finansu aktivu parvaldi$ana;

* FinanSu aktiva ligumiskas naudas plismas pazimém.

Finan8u aktivu noverté amortizétajas izmaksas, ja ir izpilditi $adi divi nosacijumi:

* FinanSu aktivs tiek turéts tada komercdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir turét finanSu aktivus, lai
iekasétu Ilgumiskas naudas plismas, un

» Finansu aktiva ligumiskie noteikumi paredz naudas plismas, ko veido vienigi pamatsummas un procentu
maksajumi.

FinanSu aktivu novérté patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, ja finansSu aktivs tiek
turéts tada komercdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir realizét naudas plusmas, veicot instrumenta aktivu
pirk§anu un pardoSanu pamatojoties uz to patieso vértibu.
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1.2.4. FinansSu instrumenti (turpindjums)
Amortizéta veértiba un efektiva procentu likme

Amortizéta vértiba ir summa, par kadu finanSu aktivs vai finanSu saistibas tiek novértétas sakotnéjas atzisanas
brid1, atskaitot pamatsummas atmaksu, plus vai minus kumulativd amortizacija, izmantojot efektivas procentu
likmes metodi, attieciba uz jebkuru starpibu starp sakotn€jo summu un terminu, un, ja ir finanSu starpiba, un
aktiviem, kas tiek korigéti par zaud&jumu summu.

Efektiva procentu likme ir likme, kas precizi diskonté apléstos nakotnes naudas maksajumus vai ienémumus
no paredzama finansu aktiva vai finansu saistibu ilguma Iidz finansu aktiva bruto uzskaites veértibai (t.i, tas
amortizétajai paSizmaksai pirms vértibas samazinaSanas vértibas samazinajuma) vai amortizétajam finansu
saistibu izmaksam. Aprékina netiek nemti véra paredzamie kreditu zaudé&jumi un ietver darjjumu izmaksas,
prémijas vai atlaides un maksas, kas ir faktiskds procentu likmes neatnemama sastavdala, pieméram,
sakotnéjas maksas.

Kad Sabiedriba parskata nakotnes naudas plismu apléses, attiecigo finanSu aktivu vai finanSu saistibu
uzskaites veértibu korigé, lai atspogulotu jauno novértéjumu, kas diskontéts, izmantojot sakotnéjo efektivo
procentu likmi. Visas izmainas tiek atzitas pelna vai zaudéjumos.

Finansu aktivi un finansu saistibas, kas novertéti amortizétaja vértiba

FinanSu aktivu vai saistibas sakotnéji novérté to patiesaja vértiba, plus finanSu aktiva vai saistibu gadijuma,
kas nav novertéts patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina, dartfjuma izmaksas, kas ir
tieSi attiecinamas uz finanSu aktiva vai saistibu iegadi vai emisiju.

Finansu aktivi, kas novértéti amortizétaja vértiba

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém un prasibas pret klientiem tiek klasificéti ka finansu aktivi, kas
novertéti amortizétaja iegades vertiba, ja tiek ieveroti Sadi kritériji:

a) tie tiek turéti uznémeéjdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir sasniegts, iekasgjot Ilgumiskas naudas
plismas (“Turéts, lai iekasétu” biznesa modelis);

b) to ligumiskas naudas plismas veido tikai pamatsummas un procentu maksajumi par atlikuso pamatsummu;
c) Sabiedriba tos sakotnéjas atziSanas bridi nenosaka ka patiesaja vértiba novértétus finanSu aktivus ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos.

Finan8u aktivi, kas atbilst iepriek8 minétajiem kritérijiem, tiek novértéti amortizétaja iegades vértiba un uz tiem
attiecas 9. SFPS veértibas samazinaSanas modelis.

Finansu saistibas, kas novértétas amortizétaja vértiba

Visas finanSu saistibas tiek atzitas patiesaja vertiba, un aizdevumu un aiznémumu gadijuma, atskaitot tieSi
attiecinamas darfjumu izmaksas. Péc sakotnéjas atziS8anas procentus nesosas finanSu saistibas tiek atzitas
amortizétaja iegades vertiba, izmantojot EPL metodi. Pelna vai zaud&jumi tiek atziti pelna vai zaudéjumos, kad
saistibu atziSana tiek partraukta, ka arT izmantojot EPL metodi. Amortizéta iegades vértiba tiek aprékinata,
nemot véra visas iegades atlaides vai prémijas, k& arT maksas vai izmaksas, kas ir neatnemama EPL
sastavdala. EPL amortizacija tiek ieklauta pelnas vai zaud&jumu aprékina ka neto procentu ienakumi.
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1.2.5. FinanSu instrumentu novértésSana patiesaja vértiba

Patiesa vertiba ir cena, kas tiktu sanemta par aktivu pardoSanu vai samaksata nododot saistibas, darfjuma
starp tirgus dalibniekiem novértéSanas datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespg&jams, Sabiedriba novérté finandu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas
finanSu instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja cenas taja ir viegli un regulari pieejamas un
atspogulo patiesos un regularos tirgus darfjumus, kas veikti saskana ar briva tirgus principiem.

Ja finan8u instrumenta tirgus nav aktivs, Sabiedriba nosaka patieso vértibu, izmantojot kadu no vértéSanas
panémieniem. VeértéSanas panémieni ietver jaunako starp informétam, ieinteresétam pusém darijjumu
nosacijumiem atbilstoSu tirgus darfjumu informaciju (ja tada pieejama); cita finan8u instrumenta, kas batiba ir
tads pats, pasreizéjas patiesas vértibas izmantoSanu, diskontétu naudas plismu analizes un iespé&jas ligumu
cenu noteikSanas modelu izmanto$anu.

Ja finan8u instrumenta tirgus nav aktivs, Sabiedriba nosaka patieso vértibu, izmantojot kadu no vértéSanas
panémieniem. VeértéSanas panémieni ietver jaunako starp informétam, ieinteresétam pusém darijjumu
nosacijumiem atbilstoSu tirgus darfjumu informaciju (ja tada pieejama); cita finanSu instrumenta, kas batiba ir
tads pats, pasreizéjas patiesas vértibas izmantoSanu, diskontétu naudas plismu analizes un iespé&jas ligumu
cenu noteikSanas modelu izmantoSanu.

Izvélétaja verteSanas panémiena tiek izmantoti péc iesp&jas vairak tirgus dati, péc iesp&jas mazaka palaviba
uz Sabiedribas specifiskajiem datiem, tiek ietverti visi faktori, ko tirgus dalibnieki apsvértu, nosakot instrumenta
cenu, un kas atbilst pienemtajai finanSu instrumentu cenas noteikS8anas ekonomiskajai metodikai. VértéSana
izmantotie dati patiesi atspogulo tirgus prognozes un finansSu instrumentam piemito3a riska atdeves faktoru
novértéjumu. Sabiedriba periodiski parskata vértéSanas panémienus un parbauda to derigumu, izmantojot
cenas pédéjos tirgus darijumos ar tadiem pasiem finansu instrumentiem vai pamatojoties uz citiem pieejamiem
tirgus datiem.

Sakotnéja atziSana vislabakais finansu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darjjuma cena, t. i., dotas
vai sanemtas atlidzibas patiesa vértiba, ja vien par $a instrumenta patieso vértibu neliecina salidzingjums ar
citiem pasreizéjiem tirgus dartfjumiem ar to pasu instrumentu (t. i., bez modifikacijam vai parstrukturizacijas) vai
balstas uz vértédanas panémienu, kura mainigie faktori ietver tikai tirgu datus.

Kad pie sakotnéjas atziSanas darijuma cena ir vislabakais patiesas vértibas pieradijums, finansSu instruments
tiek sakotnégji atzits dartfjuma cena un starpiba starp So cenu un veértibu, kas sakotngji iegita no véertédanas
modela, péc tam tiek atzita visaptveroSo ienakumu parskata atkariba no darfjuma individualajiem faktiem un
apstakliem, bet ne velak ka tad, kad vertibu pilnibd pamato tirgus dati vai art dartfjums ir pabeigts.

Aktlvi un garas pozicijas tiek novértétas, atsaucoties uz soltto cenu (bid price) parskata datuma; saistibas un
Isas pozicijas tiek novértétas, atsaucoties uz prasito cenu (asking price). Kad Sabiedribai ir pozicijas, kas
savstarpéji izsleédz riskus, vidéjas tirgus cenas tiek izmantotas, lai aprékinatu savstarpéji izslédzoSas riska
pozicijas un solitds un prasitas cenas labojumi tiek pieméroti tikai tirajai atklatajai pozicijai, ja nepiecieSams.
Patiesas vertibas atspogulo finanSu instrumenta kreditrisku un ietver korekcijas, kurds nemts véra darjjuma
puses kreditrisks, ja nepiecieSams. Patiesas vértibas apléses, ko ieglst no modeliem, tiek korigétas, nemot
véra citus faktorus, pieméram, likviditates risku vai modela neskaidribas, tada méra, par kadu Sabiedriba
uzskata, ka ar Sabiedribu nesaistits tirgus daltbnieks nemtu tos vera, nosakot darijuma cenu.
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1.2.6. Apléses un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, vadibai ir nepiecieS8ams
izdarTt spriedumus, apléses un pienémumus, kuri ietekmé gramatvedibas uzskaites politikas pieméroSanu un
uzskaititas aktivu un saistibu summas, ienémumus un izdevumus. ApléSu un ar tam saistito pienémumu
pamata ir vésturiska pieredze un dazadi paréjie faktori, kuri tiek uzskatiti par sapratigiem attiecigajos apstak|os
un kuru rezultats veido pamatu lémumu pienems$anai par aktivu un saistibu finan8u stavokla parskata vertibu,
kuru nav iespéjams noteikt, izmantojot citus avotus. Patiesie rezultati var atSkirties no 5im aplésém.

Apléses un ar tam saistitie pienémumi tiek regulari parbaudtti. Izmainas gramatvedibas aplésés tiek atzitas taja
perioda, kura attiecigas apléses tiek parskatitas, ja izmainas ietekmeé tikai attiecigo periodu, vai art perioda, kad
apléses tiek parskatitas, un nakamajos periodos, ja izmainas ietekmé gan kartéjo, gan nakamos periodus.
Apléses un spriedumi par parada vértspapiru biznesa modela noteikSanu un Kklasifikaciju (skatit arT 4.
pielikumu) un meitas sabiedribas vértibas samazinaSanas novértéjumu (skatit arT 7. pielikumu) ir attiecigi
bitiskas Sabiedribas gramatvedibas apléses un spriedumi.

1.2.7. Finans$u aktivu vértibas samazinasanas

Uz $adiem finansu instrumentiem attiecas 9. SFPS vértibas samazina$anas prasibas:
« finansu aktivi, kas novertéti amortizétaja iegades vértiba;
* no Iigumiem ar klientiem izrietoSi aktivi.

Finan8u instrumentiem, kas ietilpst vértibas samazinaSanas modela darbibas joma, zaud&jumu atlidziba par
paredzamajiem kredTtu zaud&jumiem tiek aprékinata $adi:

» Finansu instrumenti bez batiska kreditriska pieauguma kop$ sakotnéjas atziSanas (vai finanSu instrumenti,
kuriem tiek uzskatits, ka tiem ir zems kreditrisks) — paredzamie kreditzaud&jumi tiek aprékinati par summu, kas
atbilst 12 ménesu paredzamajiem kredttu zaud&jumiem,

* Finansu instrumenti bez vértibas samazindSanas, bet ar bitisku kreditriska pieaugumu kop$ sakotnéjas
atziSanas paredzamie kreditzaud&jumi tiek aprékinati par summu, kas vienada ar paredzamajiem kredita
zaud&jumiem maza laika,

* Finansu instrumenti ar vertibas samazinasanos - paredzamie kreditzaudéjumi tiek aprekinati tada apmera,
kas vienads ar paredzamajiem kredtta zaud&jumiem maza laika.

Kreditzaudéjumi ir starpiba starp visam liguma noteiktajam naudas plismam, kas ir jaatmaksa saskana ar
[lgumu, un visam naudas plasmam, kuras Sabiedriba plano sanemt (ti, visiem naudas iztrikumiem), diskontéjot
ar sakotngjo efektivo procentu likmi (vai kredita korigéto efektivo procentu likmi par finansu aktiviem, kas
iegadati vai izdoti ar vértibas samazinasanos). Sabiedriba novérté naudas plismas, nemot véra visus finansu
instrumenta Iigumiskos nosacijumus (pieméram, priekSapmaksas, pagarind$anu, pardoSanas un Iidzigas
iespéjas), izmantojot paredzamo &1 finansu instrumenta darbibas laiku. Sts naudas plismas ietver naudas
plismas, kas rodas, pardodot nodro$indjumu vai citus kredita uzlabojumus, kas ir neatnemama liguma
noteikumu sastavdala.

Sabiedriba katra parskata datuma noveérté, vai finanSu instrumenta kreditrisks kop$ sakotnéjas atziSanas ir
ieverojami palielinajies, analizéjot saistibu nepildiSanas riska izmainas finan8u instrumenta paredzamaja
darbibas laika.
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1.2.7. Finansu aktivu vértibas samazinasanas (turpinajums)

Lai veiktu So novértéjumu, Sabiedriba salidzina finanSu instrumenta saistibu neizpildes risku parskata datuma
ar finanSu instrumenta saistibu neizpildes risku ta sakotnéjas atziSanas bridi, nemot véra atbilstoSu un
pamatotu informaciju, kas ir pieejama bez nevajadzigdm izmaksam vai piepules, kas liecinatu par batisku
kreditriska palielinaSanos kop$ sakotnéjas atziSanas:

« batiskas emitenta vai aiznemeéja finansialas gratibas;

« [lguma parkapums, pieméram, saistibu neizpilde vai kavéjums;

* aiznémeéja aizdevéjs (-i) ekonomisku vai ligumisku iemeslu dé|, kas saistiti ar aiznémeéja finansialajam
gratibam, pieskirusi aiznéméjam koncesiju (-as), ko aizdevéjs (-i) citadi neizskattu;

« ir iespéjams, ka aiznéméjs bankrotés vai sagaidama ta finanSu reorganizacija;

« aktiva tirgus izzuSana finanSu aktivam finansialu gratibu dél; vai

« finan8u aktiva pirk8ana vai iegade ar lielu atlaidi, kas atspogulo radu$os kredrtzaud&jumus.

lespeéjams, ka nevar identificét vienu atseviSku notikumu - ta vietd vairaku notikumu kopéjais efekts varétu
izraistt finanSu aktiva vértibas samazinasanos.

1.2.8. Naudas vieniba un arvalstu valatas parvértéSana

Saja finansu parskata atspogulotie raditaji ir izteikti Latvijas oficialaja valita — eiro (EUR).

Darijumi arvalstu valtas tiek parrékinati eiro péc darijuma diena spéka esosa kursa, kuru nosaka pamatojoties
uz Eiropas Centralo Banku sisttmas un citu centralo banku saskano$anas procediru un kur$ tiek publicéts
Eiropas Centralas bankas interneta vietné.

Parskata perioda pédéja diena visi monetarie aktiva un pasiva posteni arvalstu valitas tika parrékinati eiro péc
likmes, kas publicéta Eiropas Centralas bankas interneta vietné.

Valita 31.12.2019 31.12.2018

USD 1.1234 1.1450
Norékinu par arvalstu valitas veiktajiem darfjumiem un arvalstu valGtds nominéto monetaro aktivu un saistibu

vértibas parrékinaSanas rezultata gata arvalstu valltas pelpa vai zaudéjumi tiek ieklauti attieciga perioda
ienakumu un izdevumu parskata.

1.2.9. Procentu ienakumu un izdevumu atziSana
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti kumulativaja ienémumu parskata par visiem procentus

pelnoSajiem aktiviem un saistibam saskand ar uzkraSanas principu, piemérojot efektivas procentu likmes
metodi. lenémumi tiek atziti, ja ir parlieciba, ka ekonomiskie labumi plidis uz Sabiedribu.
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1.2.10. lenakumu un izdevumu atziSana

lenémumus no Iigumiem ar klientiem Sabiedriba atzist galvenokart saistiba ar ieguldijumu parvaldes
pakalpojumu sniegSanu.

Sabiedriba ir noslégusi Ilgumu ar Valsts Socialas Apdrosinasanas Agentiru (turpmak — VSAA) par valsts
fondéto 2. limena pensiju ieguldijumu planu parvaldi. Komisijas apmérus nosaka ieguldijumu planu prospekti
un regulé Valsts fondéto pensiju likums. Maksimalais apmérs maksajumam par ieguldijumu planu parvaldi,
ietverot maksajuma pastavigo dalu, kas noteikta ka procentuala dala no parvaldito neto aktivu vertibas
(turpmak teksta — “fiksétd maksa”), un mainigo dalu, kuras apmérs ir atkarigs no ieguldijumu atdeves, rékinot
par pédéjo 12 méneSu periodu, nedrikst parsniegt 0,85% no ieguldijumu plana vidéjiem aktiviem konservativas
ieguldijumu politikas planiem un 1,10% no ieguldijumu plana aktivu vidéjas vértibas sabalansétas un aktivas
ieguldijumu politikas planiem. Mainigas dalas aprékina kartibu nosaka 2017. gada 19. decembrT pienemtie MK
noteikumi Nr. 765 “Kartiba, kada valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu parvalditajs aprékina maksajumu par
ieguldijumu plana parvaldi, un kartiba, kada un tiek veikta maksajuma uzskaite un ieturé3ana”, kuros cita starpa
ir noteikta izmantojama aprékinu metode un novérojamie tirgus raditaji, kuri ir japarsniedz, lai bdtu pamats
piemérot mainigo dalu.

Sabiedriba ir noslégusi llgumu ar AS “INVL atklatais pensiju fonds” par 3. pensiju limena planu parvaldi.
Saskana ar liguma nosacijumiem maksas apmérs ir noteikts pensiju planu noteikumos un tiek aprékinats ka
procentudla dala no neto aktivu vértibas (turpmak — “fikséta maksa”). Sis ligums neparedz mainigo maksu par
parvaldi.

Maksu par ieguldijumu parvaldes pakalpojumu sniegSanu uzskata par mainigo atlidzibu, jo tds apjoms tiek
noteikts, balstoties uz parvaldito ieguldijumu un pensijas planu neto aktivu vértibu. lenémumus no mainigas
atlidzibas Sabiedriba atzist vienigi tad, kad ir loti iesp&jams, ka bridi, kad ar mainigo atlidzibu saistita
nenoteiktiba tiks atrisinata, atzito kumulativo ienémumu summa netiks batiski samazinata.

leguldijumu parvaldes pakalpojumu maksas fikséto dalu aprékina un uzkraj katru dienu, un, ka noteikts spéka
esoSajos normativajos aktos, izmaksa reizi ménest bridi, kad tiek atrisindta ar mainigo atlidzibu saistita
nenoteiktiba. lenémumus no maksas fiksétas dalas atzist laika gaita, kad tiek izpilditas ar to saistitas izpildes
saistibas un nav jaizdara bdatiski spriedumi, lai noteiktu dartfjuma cenu vai to, ka ir izpilditas izpildes saistibas.

leguldijumu parvaldes pakalpojumu maksas mainigo dalu aprékina un uzkraj katru dienu, un, ka noteikts spéka
esoSajos normativajos aktos, izmaksa reizi gada bridi, kad tiek atrisindta ar mainigo atlidzibu saistita
nenoteiktiba. lenémumus no maksas mainigas dalas attiecina uz to parskata gadu, kura ta tiek samaksata, un
atzist laika gaita, kad tiek izpilditas ar to saistitas izpildes saistibas un nav jaizdara batiski spriedumi, lai
noteiktu dartfjuma cenu vai to, ka ir izpilditas izpildes saistibas.

lenémumus no ieguldijumu parvaldes pakalpojumu sniegSanas atzist kumulativaja ienémumu parskata un
klasificé ka komisijas naudas ienémumus.

Sabiedriba atzist arT citus ien@mumus no ligumiem ar klientiem, kas nav tieSi saistiti ar tas pamatdarbibu, bet
veidojas, uzturot infrastruktdru, kas tiek koplietota ar saistitdm pusém, ka ari sniedzot arpakalpojumus meitas
sabiedribai un nodroSinot procesus, kas saistiti ar atbilstibas un noziedzigi iegatu Iidzeklu, terorisma un
proliferacijas finanséSanas novérSanas procesu uzturé$anu. lenémumus no $&diem ligumiem atzist laika gaita,
kad tiek izpilditas ar to saistitas izpildes saistibas un nav jaizdara bdtiski spriedumi, lai noteiktu darfjuma cenu
vai to, ka ir izpildttas izpildes saistibas.
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1.2.11. Nodokli

a) Maksajamais nodoklis

Maksajamais nodoklis par parskata gadu ietver paredzamo nodokla maksajumu no gada apliekama ienakuma,
kas aprékinats, izmantojot nodoklu likmes, kuras ir spéka parskata perioda beigu datuma, un korekcijas
maksajamos nodoklos, kuras attiecas uz iepriekSéjiem gadiem.

No 2018. gada 1. janvara saskana ar Uznémumu iendkuma nodokla likuma prasibam nodokla likme ir noteikta
20% apmeéra no sadalitds pelnas (aprékinatas dividendes, dividendém pielidzinatas izmaksas, nosacitas
dividendes).

Uznémuma ienakuma nodokla likums arT nosaka prasibu piemérot 20% nodokla likmi ar nodokli apliekamajai
bazei, kas sastav no nosactti sadalitas pelnas (pieméram, ar saimniecisko darbibu nesaistitos izdevumus un
citus likuma noteiktos gadijumus). Saskana ar 12. SGS lenakuma nodokli iendkuma nodokli ietver tikai tadus
nodok|us, kas balstiti uz ar nodokli apliekamo pelnu, tadéjadi uznémumu ienakuma nodoklis, kas aprékinats
par apliekamo bazi, kas sastav no nosactti vai teorétiski sadalitas pelnas, tiek uzradits sadala Paréjie izdevumi.

a) Atliktais nodoklis

Atliktais nodoklis tiek aprékinats saskana ar saistibu metodi attiectba uz visam pagaidu atSkirtbam starp aktivu
un saistibu vértibam finanSu parskata un to vértibam nodoklu aprékinu mérkiem. Atliktd nodokla aprékinos tiek
izmantotas bilances datuma spéka eso$as nodoklu likmes, kas sagaidamas periodos, kad paredzéts realizét
attiecigo atlikta nodokla aktivu vai nokartot atlikta nodokla saistibu. 12. SGS “lendkuma nodokl|i” ir noteikts, ka,
pastavot atSkiribam starp nodokla likmi, kas japiemeéro sadalitai pelnai un nesadalitai pelnai, atliktd nodokla
aktivi un saistibas ir jaatzist, piemeérojot tadu likmi, kadu paredzéts piemérot nesadalitai pelnai.

Saskana ar Uznémumu ienakuma nodokla likumu, kas ir spéka no 2018. gada 1. janvara, 20% likmi pieméro
tikai sadalttajai pelnai, bet nesadalitajai pelnai paredz 0% likmi. Tadéjadi atlikta nodokla aktivi un saistibas
atzistami nulles apjoma.

1.2.12. Nauda un naudas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti ietver prasibas pret kreditiestadém, kuru sakotnéjais atmaksas termin$ neparsniedz
3 ménesus. Par naudu un tas ekvivalentiem tiek uzskattti augsti likvidi Tstermina aktivi, kurus 1sa laika perioda
var parvérst nauda un pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski mainTsies.

1.2.13. Pamatlidzekli un nematerialie ieguldijumi

Nematerialie ieguldljumi un pamatiidzekli ir uzradtti iegades vértiba, atskaitot uzkrato nolietojumu. legades
vertiba tiek ieklautas izmaksas, kas tieSi saistitas ar nemateriald ieguldijuma vai pamatlidzekla iegadi.
Nolietojumu aprékina péc linearas metodes attiecigo nemateridlo ieguldijumu un pamatlidzeklu lietderigas
izmantoSanas perioda garuma, lai norakstitu nemateriala ieguldijuma un pamatlidzekla iegades vértibu I1dz ta
apléstajai atlikuSajai vértibai lietderigds izmantoSanas perioda beigas, izmantojot $adas vadibas noteiktas
likmes:

Pamatlidzeklu veids Gada likme
Datortehnika 33%
Biroja aprikojums 20%
Licences un lietoSanas tiesibas 33%

Nematerialie aktivi tiek pilntba amortizéti to lietderigas izmantoSanas perioda.

Aktivu atlikusas vértibas un lietderigas izmantoSanas periodi tiek parskatiti un nepiecieSamibas gadijuma
korigéti katra parskata gada beigas. Gadijumos, kad kada nemateriala ieguldijuma vai pamatlidzekla bilances
vértiba ir augstaka par ta atgistamo vértibu, attiecigd nemateriala ieguldijuma vai pamatiidzekla vértiba tiek
nekavéjoties norakstita I1dz ta atglstamajai vértibai. Atgistama vértiba ir augstaka no attiecigd nemateriala
ieguldijuma vai pamatlidzekla patiesas vértibas, atskaitot pardoSanas izmaksas vai lietoSanas vértibas.

Turpmakas izmaksas tiek ieklautas aktiva bilances vértiba vai atzitas ka atsevisSks aktivs tikai, kad pastav liela
varbdtiba, ka ar 8o posteni saistitie nakotnes saimnieciskie labumi iepludis Sabiedriba un 81 postena izmaksas
var ticami noteikt. Sadas izmaksas tiek norakstitas attieciga pamatlidzekla atlikusaja lietderigas lietoSanas
perioda.

Teko$a remonta un uzturéSanas izmaksas tiek ieklautas ta perioda kumulativaja ienakumu parskata, kura tas ir
radusas. Pelna vai zaud&jumi no aktiva izslégSanas tiek aprékinati ka starpiba starp aktiva bilances vértibu un
pardoSanas rezultata gatajiem ienémumiem, un ieklauti ta perioda kumulativaja ienakumu parskata, kura tie
radusies.
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1.2.14. Uzkrajumi

Uzkratajumi ir paSreizéjs pienakums noteikta veida saistibu vai izmaksu segSanai, kuri attiecas uz parskata
gadu vai iepriek§&jiem gadiem un gada parskata sastadiSanas laika ir paredzami vai droSi zinami, bet kuru
apjoms vai konkrétu saistibu rasanas un segSanas datums nav skaidri zinams, bet tiek veikta ticama
pienakumu summas aplése.

1.2.15. Aktivi parvaldiSana

Aktivi, kurus Sabiedriba parvalda savu klientu, fondu un citu institdciju uzdevuma, netiek uzskatiti par
Sabiedribas aktiviem un netiek ieklauti Sabiedribas bilancé. Sabiedriba neuznemas nekadu kontroli, riskus un
tiesibas attieciba uz aktiviem un saistibam parvaldisana.

1.2.16. Saistitas puses

Saistitdas puses ir ar Sabiedribu saistitas juridiskas un fiziskas personas, saskana ar zemak minétiem
noteikumiem:

a) Persona vai tuvs §Ts personas gimenes loceklis ir saistits ar parskatu sniedzéju sabiedribu, ja:

i. Sai personai ir kontrole vai kopiga kontrole par parskatu sniedzéju sabiedribu;

ii. Sai personai ir batiska ietekme par parskatu sniedzeju sabiedribu; vai

iii. 81 persona ir parskatu sniedzéja sabiedribas vai td mates sabiedribas augstakas vadibas parstavis.
b) Sabiedriba ir saistita ar parskatu sniedzéju sabiedribu, ja ta atbilst Sadiem nosacijumiem:

i. sabiedriba un parskatu sniedz€ja sabiedriba pieder vienai sabiedribu grupai (kas nozimé, ka mates
sabiedriba, meitas sabiedriba un masu sabiedribas ir saistitas puses vienai otrai);

ii. viena sabiedriba ir otras sabiedribas asociéta sabiedriba vai kopuznémums (vai asociéta sabiedriba vai
kopuznémums tas grupas sabiedribai, kurai pieder otra sabiedriba);

iii. abas sabiedribas ir kopuznémumi vienai un tai pasai tresajai pusei;

iv. viena sabiedriba ir tre8as puses kopuznémums, bet otra sabiedriba ir tas paSas treSas puses asociéta
sabiedriba;

v. sabiedriba ir pécnodarbinatibas pabalstu plans atskaiSu sniedz&ja sabiedribas darbiniekiem vai
sabiedribas, kura saistita ar atskaiSu sniedzéju, darbiniekiem; Ja atskaiSu sniedzé&ja sabiedriba pati ir $ada
veida plans, saistitas puses ir arT to sponsoréjosie darba devéji.

vi. sabiedribu kontrolé vai kopigi kontrolé persona, kas identificéta (a) punkta;

vii. personai, kas identificéta (a)(i) punkta, ir batiska ietekme par sabiedribu vai ir sabiedribas (vai t& mates
sabiedribas) augstakas vadibas parstavis;

viii. uznémums, vai jebkur$ koncerna, kura ietilpst uznémums, dalibnieks, sniedz vadibas personala
pakalpojumus sabiedribai vai sabiedribas mates sabiedribai.

Darijumi ar saistitam pusém — resursu, pakalpojumu vai saistibu nodoSana starp parskatu sniedzéja sabiedribu
un ta saistrto pusi neatkarigi no ta, vai par to ir noteikta atlidziba.
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1.2.17. leguldijumi meitas sabiedribas kapitala

leguldijumi meitas sabiedribas kapitala tiek uzskaititi pec pasu kapitala metodes, saskana ar kuru lidzdaltbu
kapitalsabiedribas kapitala sakotngji atzist izmaksu vértiba un péc tam korigé, lai nemtu véra péc iegades
notiku$as izmainas kapitalsabiedribas pasu kapitala (neto aktivos). Sabiedriba atzist ienakumus tikai tad, ja tas
no savas meitas sabiedribas sanem péc iegades datuma radusas pelnas dalu. Sanemtds summas, kas
parsniedz 8o pelnu, uzskata par ieguldljuma atgiSanu un gramato ka ieguldijuma iegades vertibas
samazinajumu.

Ja pastav objektivi pieradijumi tam, ka ieguldijuma meitas sabiedriba bilances vértiba ir samazinajusies, tad
zaudéjumus no vértibas samazindSanas aprékina ka starpibu starp ieguldijuma bilances vértibu un ta
atglstamo vértibu. Atgistamo vértibu nosaka ka lielako no $adiem diviem raditajiem — ieguldijuma patiesas
vértibas, no kuras atskaititas pardo$anas izmaksas, un lietoSanas vértibas. Zaudéjumi no ieguldijuma vértibas
samazinadanas var tikt apversti, ja péc tam, kad pédéjo reizi tika atziti zaud&jumi no vértibas samazinasanas, ir
mainijudas apléses, kas tika izmantotas vértibas samazinajuma noteikSanai.

1.2.18. Darbinieku materialie labumi

Sabiedriba veic Valsts socialas apdroSindSanas obligatos maksajumus valsts pensiju apdro$ina$anai un valsts
fondéto pensiju shéma saskana ar Latvijas likumdoSanu. Valsts fondéto pensiju shéma ir fiksétu iemaksu
pensiju plans, saskana ar kuru Sabiedribai javeic likuma noteikta apjoma maksajumi un tai nerodas papildus
juridiskas vai prakses raditas saistibas veikt papildus maksajumus, ja valsts pensiju apdro$inaSanas sistéma
vai valsts fondéto pensiju shéma nevar nokartot savas saistibas pret darbiniekiem.

Istermina darbinieku materialie labumi, ieskaitot atalgojumu un valsts socidlas apdro$ina3anas obligatas
iemaksas, prémijas un apmaksato atvalinajumu pabalstus, tiek ieklauti administrativajos izdevumos péc
uzkrasanas principa. Sabiedriba veic arT brivpratigos maksajumus par darbiniekiem pensiju 3. [imenT.

Uzkrato neizmantoto atvalindjumu izmaksu summa tiek noteikta, reizinot darbinieku vidéjo dienas atalgojumu
parskata gada pédejos seSos méneSos ar parskata gada beigas uzkrato neizmantoto atvalindjuma dienu
skaitu.
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2. INFORMACIJA PAR RISKU PARVALDISANU

Riska vadibas politikas

Sabiedribas meérkis finansu risku parvaldisana ir nodroSinat Sabiedribai pienemamu un kontrol&jamu risku
kopumu, kas lauj Sabiedribai no parvaldamajiem lidzekliem gt paredzétos ienakumus no ieguldijumiem.
FinanSu risku parvaldiSana notiek, ievérojot piesardzibas principus.

Sabiedribas galvenie uzdevumi risku parvaldiSanas joma ir aizsargat Sabiedribas aktivus un veicinat finansu
plismas stabilitati, regulari novértét, kadi riski var nelabvéligi ietekmét Sabiedribas darbibas mérku
sasniegSanu. Tapat Sabiedribas galvenie uzdevumi risku parvaldi$ana ir saistiti ar parvaldes pakalpojumu
sanémeéju (ieguldijumu planu) aktivu saglabasanu.

Sajos finansu parskatos apskatam tiesi to risku parvaldibu, kas attiecinami uz pasas Sabiedribas aktiviem,
finan8u plismam un darbibas mérkiem. Sabiedriba identificé konkrétus riska faktorus, ar kuriem ta sastopas,
veicot tds saimniecisko darbibu. Lai ieviestu un uzturétu atbilstoSas riska péarvaldibas pamatnostadnes,
Sabiedriba ir izstradajusi un ieviesusi atbilsto$as politikas.

Par visu risku vadibu ir atbildiga Sabiedribas valde. Risku parvaldes kontroli nodroSina Sabiedriba noteikta
vadibas informacijas sistéma, iek3éjo un aréjo atskaiSu sagatavosana un iesniegSana, ka arT iek$&jas un aréjas
revizijas parbaudes.

Vadiba ir parliecinata, ka pasreizéjos apstaklos ta izmanto visus riciba esoSus [1dzeklus, lai nodroSinatu
ilgtspéjigu Sabiedribas uznéméjdarbibas attistibu.

Finan8u risks

Finan8u riska parvaldiSanas meérkis ir savlaicigi konstatét batiskas izmainas Sabiedribas un aktivu
parvaldisana, noteikt célonus un iespéju robezas minimizét potencialos zaud&jumus.

Kreditrisks

Kreditrisks attiecas uz potencialajiem zaudéjumiem, kas rodas, klientiem laikus nepildot saistibas pret
Sabiedribu. Sabiedribas vadiba ir izstradajusi kreditpolitiku, kas tiek nepartraukti kontroléta. Pirms sadarbibas
uzsak3anas tiek veikta potencialo klientu ekonomiskas darbibas un finanSu stavokla detalizéta analize, kas
turpinas visu sadarbibas laiku.

Valdtas risks

Pamatojoties uz pasreiz&éjo uznémuma arvalstu valatas turéto finansu aktivu un saistibu struktiru, valatas risks
nav bdtisks, jo 99.94% aktivu ir izvietoti EUR valdta. Parskata 12. pielikuma ir apkopota informacija par
bilances sadalijumu péc valatam.

Likviditates risks

Sabiedriba kontrolé savu likviditates risku, uzturot atbilstoSu naudas un naudas ekvivalentu daudzumu vai
nodroSinot atbilstoSu finanséjumu, izmantojot banku pieskirtds kreditiinijas. 13. pielikuma ir apkopota
informacija par aktiviem péc atlikusa ieguldijuma termina, kas aprékinats no bilances datuma Iidz noteiktajam
dzéSanas terminam.

Procentu risks

Mainoties tirgus procentu likmém, var maintties finansu ieguldijumu vértiba, kas ietekmé Sabiedribas darbibas
rezultatus. Sabiedribas finanSu ieguldijumi tiek veikti depozitos kreditiestadés ar fiksétu procentu likmi vai
ieguldijumos vértspapiros ar fiksétu kupona likmi un nav paklauti procentu likmju svarstibam.
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3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem Valata 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR

Norékinu konts AS SWEDBANKA EUR 912 595 359 915
Norékinu konts AB Siauliu bankas EUR 213610 20 034
Norékinu konts AS Luminor bank EUR 39 902 686
Norékinu konts AB Siauliu bankas UsD 1316 1292
Norékinu konts AS Industra Bank EUR 27 72
Kopa 1167 450 381 999

4. FinanSu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades vértiba

Parada instrumenti 376 113 385 596
Horvatijas valdibas obligacijas, ISIN XS1028953989 376 113 385 596
Kopa 376113 385 596

Sabiedriba 2017. gada iegadatos parada vértspapirus ir klasificéjusi k& amortizétaja iegades vértiba novértétus
ieguldijumus. leguldijuma vértiba tiek noteikta k& amortizéta iegades veértiba, kas tiek aprékinata, pielietojot
efektivas procentu likmes metodi un precizi diskontéjot paredzamo nakotnes naudas maksajumu plasmu.
leguldijumam netika konstatéts samazinajums kreditkvalitaté, tomér atbilstoS§i Sagaidamo kreditzaud&jumu
(turpmak- SKZ) modelim tika aprékinati sagaidamie 12 méneSu kreditzaud&jumi nemot véra finansu aktiva reitingu,
defolta varbatibu un statistiski vidéjo Iidzek|u atgiSanas varbatibu péc defolta. Nemot véra, ka SKZ apmeérs ir
nebitisks, tas netika atzits. ST ieguldijuma tirgus vértiba 2019.gada 31. decembri bija 385 180 EUR (2018: 389
973 EUR).

5. Nematerialie aktivi

Dator- Licences, Kopa

programmas lietoSanas

tiesibas
EUR EUR EUR
Sakotnéja vértiba 31.12.2018 725 15173 15 898
Sakotnéja vértiba 31.12.2019 725 15173 15898
Nolietojums 31.12.2018 (725) (3 880) (4 605)
Aprékinatais nolietojums - (3872 (3872
Nolietojums 31.12.2019 (725) (7 752) (8477)
Bilances vértiba 31.12.2018 - 11 293 11 293
Bilances vértiba 31.12.2019 - 7421 7421
Dator- Licences, Kopa

programmas lietoSanas

tiesibas
EUR EUR EUR
Sakotnéja vértiba 31.12.2017 2 498 3557 6 055
Nematerialo ieguldijumu iegade - 11616 11616
Nematerialo ieguldijumu izslégSana (1773) - (1773)
Sakotnéja vértiba 31.12.2018 725 15173 15898
Nolietojums 31.12.2017 (2 498) (3557) (6 055)
Aprékinatais nolietojums - (323) (323)
Norakstitais nolietojums 1773 - 1773
Nolietojums 31.12.2018 (725) (3 880) (4 605)
Bilances vértiba 31.12.2017 - - -
Bilances vértiba 31.12.2018 - 11 293 11 293

Nematerialo aktivu nolietojums tiek atspogulots kumulativaja ienémumu parskata.
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6. Pamathidzekli

LietoSanas Birojatehnika  Biroja aprikojums Kopa
tiesibu aktivs

EUR EUR EUR EUR

Sakotnéja vértiba 31.12.2018 - 11 029 11 092 22121
Pamatlidzek|u iegade 40 135 2244 - 42 379
Pamatlidzeklu izslégSana - (3676) (10 262) (13 938)
Sakotnéja vértiba 31.12.2019 40 135 9597 830 50 562
Nolietojums 31.12.2018 - (8 713) (9 830) (18 543)
Aprékinatais nolietojums (5017) (1 954) (571) (7 542)
Izs|égtais nolietojums - 3676 9 820 13 496
Nolietojums 31.12.2019 (5017) (6 991) (581) (12 589)
Bilances vértiba 31.12.2018 - 2316 1262 3578
Bilances veértiba 31.12.2019 35118 2 606 249 37973

Pozicija LietoSanas tiesibu aktivs, atbilsto$i 16. SFPS “Noma”, Sabiedriba atzist aktivus no biroja nomas liguma,
kura termins ir ilgaks par 12 méneSiem, un nomato aktivu nolietojuma izmaksas.

Biroja tehnika  Biroja aprikojums Kopa

EUR EUR EUR

Sakotnéja vértiba 31.12.2017 13 819 11 630 25 449
Pamatlidzek|u iegade 1058 - 1058
Pamatlidzeklu izslég§ana (3.848) (538) (4 386)
Sakotnéja vértiba 31.12.2018 11 029 11 092 22121
Nolietojums 31.12.2017 (10 843) (7 410) (18 253)
Aprékinatais nolietojums (1718) (2 958) (4 676)
Izslégtais nolietojums 3848 538 4 386
Nolietojums 31.12.2018 (8 713) (9 830) (18 543)
Bilances vértiba 31.12.2017 2976 4 220 7196
Bilances vértiba 31.12.2018 2316 1262 3578

Pamatlidzeklu nolietojums tiek atspogulots kumulativaja ienémumu parskata.

7. leguldijums meitas sabiedriba 31.12.2019 31.12.2018
leguldijums AS INVL atklatais pensiju fonds 218 600 291 444
Kopa 218 600 291 444

FinanSu parskata ieguldijums meitas sabiedriba tiek uzradits péc paSu kapitdla metodes, saskana ar kuru
lidzdalibu kapitalsabiedribas kapitala sakotnéji atzist izmaksu vértiba un péc tam korigé, lai nemtu véra péc
iegades notikusas izmainas kapitalsabiedribas paSu kapitala (neto aktiva). Vismaz vienreiz gada tiek veikta
vértibas samazinaSanas parbaude. Lai ari meitas sabiedribai 2019. gada 31. decembri un 2018. gada 31.
decembrt ir identificéti vértibas samazinaSanas raditaji, jo meitas sabiedriba darbojas ar neto zaud&umiem,
vértibas samazindjums nav atzits, pamatojoties uz vadibas novértéto atglstamo veértibu, izmantojot patiesas
vértibas, no kuras atskaititas pardoSanas izmaksas, metodi, kuras nozimigakie pienémumi ir meitas sabiedribas
riciba esosie neto naudas ITdzekli un spéja realizét tiesibas parvaldit parvalditos aktivus.

AS INVL atklatais Kopa
pensiju fonds

EUR EUR
Neto aktivu vértiba 31.12.2017 345 363 345 363
Parskata perioda zaudéjumi (53 919) (53 919)
Neto aktivu vértiba 31.12.2018 291 444 291 444
Neto aktivu vértiba 31.12.2018 291 444 291 444
Parskata perioda zaudéjumi (72 844) (72 844)
Neto aktivu vértiba 31.12.2019 218 600 218 600
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8. Citi aktivi 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Finansu aktivi 253524 50 542
Prasibas pret leguldtjumu planiem 247 764 41 302
Prasibas pret paréjiem sadarbibas partneriem 5153 4670
Prasibas pret Slégto alternativo ieguldijumu fondu - 4000
Prasibas pret AS "INVL atklatais pensiju fonds" par fonda 607 570
pensiju planiem
Nefinan$u aktivi - 145 068
Prasibas pret Slégto alternativo ieguldijumu fondu - 145 068
Kopa 253524 195 610

Finansu aktiviem bez bitiska kreditriska pieauguma kops$ sakotnéjas atziSanas - paredzamie kreditzaud&jumi tiek
aprékinati par summu, kas atbilst 12 méneSu paredzamajiem kreditzaud&jumiem. FinanSu aktiviem, kuriem nav
pieejami aré&jie kreditreitingi, izmanto Sabiedribas izveidoto matricu par paradu atgt$anas vésturisko kvalitati,
atbilstoSi kurai tiek noteikta konkréta debitora saistibu nepildiS8anas varbatiba, kura tiek rékinata ka kavéto
maksajumu (dienas) attieciba pret debitora saistibu pastavésanu (dienas). Valsts fondéto pensiju ieguldijumu planu
un Privato pensiju fondu pensiju planu Ilidzeklu atgGSanas (recovery) péc defolta iespéjamiba (procentos) tiek
noteikta 100%, paréjiem debitoriem l1dzek|u atgiSanas (recovery) péc defolta iespé&jamiba (procentos) tiek noteikta
0%, ja nav iegati pieradijumi, ka atbilstoSo paradu var pardot, tad izmanto realo pirkS§8anas cenu procentos. Ja
aprékinatais uzkrajumu apmeérs paredzamajiem kreditzaudejumiem ir nebdatisks, tad uzkrajumi netiek veidoti.

9. Uzkratas saistibas 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR

FinanSu saistibas 17 218 24 401
Uzkratas saistibas par revizijas pakalpojumiem 10411 17 787
Uzkratas saistibas par klientu piesaistes un marketinga pakalpojumiem 6 031 5 486
Uzkratas saistibas par komunalajiem pakalpojumiem 585 941
Uzkratas saistibas citu pakalpojumu sniedzé&jiem 163 132
Uzkratas saistibas pret Turétajpankam 28 55
Nefinansu saistibas 26 629 15 849
Uzkratas saistibas par atvalindjumiem un prémijam 26 629 15 849
Kopa 43 847 40 250
10. Parejas saistibas 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR

Finansu saistibas 36 111 3540
Saistibas par Nomas Iigumiem 31 447 -
Saistibas pret citiem piegadatajiem 4 352 1231
Saistibas pret FKTK par finansé$anu 312 2309
Nefinan$u saistibas 70 146 518
Saistibas par citiem nodokliem * 49 145 672
Saistibas pret darbiniekiem 21 846
Kopa 36 181 150 058

* Skatit art 20. pielikumu "Nodokli un nodevas”.

Parskata perioda saistibas, kuras izriet no ligumiem un par kuram ir sanemti rékini vai izriet no likumdo$anas aktu

prasibam, tika klasificétas ka Paréjas saistibas.

Nomas saistibu sadalijums péc to dzéSanas terminiem un nediskontétas naudas plismas ir aprakstitas 13.

pielikuma.
Pielikums Nomas saistibas
2019. gada 1.janvari -
Naudas pliisma finans@Sanas darbibas rezultata
Veiktie maksajumi par saistibu apmaksu (8 688)
Kopa naudas plisma finansé$anas darbibas rezultata (8 688)
Paréjas saistitas izmainas saistibas
Jauni ligumi 6. 40 135
Uzkratie procentu izdevumi 15. 240
Samaksatie procenti (240)
Kopa paréjas izmainas saistibas 40 135
2019. gada 31.decembri 31447
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2019. gada 31. decembri registrétais un pilniba apmaksatais pamatkapitals sastav no 1 000 000 parastajam
akcijam (2018: 500 000) ar 2 EUR (2018: 2EUR) nominalvértibu katra. Visas akcijas ir ar balss tiestbam.
Apmaksatais pamatkapitals sastada 100% no registréta pamatkapitala. 2019. gada beigas, parvaldamo Fondéto
pensiju shémas aktiviem tuvojoties 100 milj. EUR, Sabiedriba veica kapitala palielinasanu. Sakuma kapitaliz&jot
iepriek$éjo periodu nesadaltto pelnu 86 972 EUR apméra, tad emitéjot jaunas akcijas 913 028 EUR vértiba.

Aktivu un saistibu postenu sadalijums péc valiitam uz 31.12.2019 (EUR)

Aktivi EUR USD Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1166 134 1316 1167 450
Finan$u aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades

vértiba 376 113 - 376 113
Nakamo periodu izdevumi 771 - 771
Pamatlidzekli 37973 - 37973
Nematerialie aktivi 7421 - 7421
leguldijumi meitas sabiedribas, kopuznémumos un

asociétas sabiedribas 218 600 - 218 600
Citi aktivi 253 524 - 253 524
Kopa aktivi 2 060 536 1316 2061 852
Saistibas

Uzkratas saistibas (43 847) - (43 847)
Paréjas saistibas (36 181) - (36 181)
Kopa saistibas (80 028) - (80 028)
Neto pozicija 1980 508 1316 1981824
Aktivu un saistibu postenu sadalijums péc valiitam uz 31.12.2018 (EUR)

Aktivi EUR UsD Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 380 707 1292 381999
FinanSu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades

vértiba 385 596 - 385 596
Nakamo periodu izdevumi 404 - 404
Pamatlidzekli 3578 - 3578
Nematerialie aktivi 11 293 - 11 293
Nodoklu aktivi 9 066 - 9 066
leguldijumi meitas sabiedribas, kopuznémumos un

asociétas sabiedribas 291 444 291 444
Citi aktivi 195 610 - 195 610
Kopa aktivi 1277 698 1292 1278 990
Saistibas

Uzkratas saistibas (40 250) - (40 250)
Parégjas saistibas (150 058) - (150 058)
Kopa saistibas (190 308) - (190 308)
Neto pozicija 1087 390 1292 1 088 682
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13. Finansu aktivu un saistibu terminstruktira uz 31.12.2019 (EUR)

No 1 Iidz
3 No 3

Lidz1 méneSie méneSiem Vairak ka 1 gads
Aktivi ménesim m__Iidz gadam un bez datuma Kopa
Prasibas uz pieprastjumu pret 1167 450 - - - 1167 450
Finansu aktivi, kas novértéti - - - 376 113 376 113
amortizétaja iegades vertiba
Citi aktivi 253 074 411 39 - 253 524
Kopa aktivi 1420524 411 39 376 113 1797 087
Saistibas
Uzkratas saistibas (3716) (13502) - - (17 218)
Paréjas saistibas (6 211) (3103) (14 092) (12 705) (36 111)
Kopa saistibas (9927) (16 605) (14 092) (12 705) (53 329)
Neto pozicija 1410597 (16 194) (14 053) 363 408 1743 758
Uzkrajosa pozicija 1410597 1394403 1380350 1743758

Nakama tabula atspogulo bruto un nediskontétas naudas plismas péc to atlikusajiem finanSu saistibu un nomas
saistibu llguma noteiktajiem terminiem. Summas ir ieklauti [iguma paredzétie procentu maksajumi, un tie neietver
ieskaita \gumu ietekmi I1dz paredzamo atbilstoSo saistibu nokartoSanai.

Lidz No 3 gada
Uzskaites vienam lidz 5

31.12.2019 vértiba gadam gadiem  Vairak ka 5 gadi Kopa
Neatvasinatas finansu saistibas
Uzkratas saistibas 17 218 17 218 - - 17 218
Paréjas saistibas 4 664 4 664 - 4664
Nomas saistibas 31 447 19 200 12 800 - 32 000
Finansu aktivu un saistibu terminstruktiira uz 31.12.2018 (EUR)
No 1 Iidz No 3

Lidz 1 3 ménesSiem Vairak ka 1 gads
Aktivi ménesim __ménesie l1dz gadam un bez datuma Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 381999 - - - 381999
Finansu aktivi, kas novértéti - - - 385 596 385 596
amortizétaia ieqades vertiba
Citi aktivi 46 684 - 3858 - 50 542
Kopa aktivi 428 683 - 3858 385 596 818 137
Saistibas
Uzkratas saistibas (6614) (17787) - - (24 401)
Parégjas saistibas (3 540) - - - (3 540)
Kopa saistibas (10 154) (17 787) - - (27 941)
Neto pozicija 418529 (17787) 3858 385 596 790 196
Uzkrajosa pozicija 418 529 400 742 404 600 790 196

Nakama tabula atspogulo bruto un nediskontétas naudas plismas péc to atlikuSajiem finanSu saistibu un nomas
saistibu llguma noteiktajiem terminiem. Summas ir ieklauti liguma paredzétie procentu maksajumi, un tie neietver
ieskaita lgumu ietekmi I1dz paredzamo atbilstoSo saistibu nokartosanai.

31.12.2018

Neatvasinatas finansu saistibas

Uzkratas saistibas

Paréjas saistibas

Lidz No 3 gada
Uzskaites  vienam lidz 5

vértiba gadam gadiem Vairak ka 5 gadi Kopa
24 401 24 401 - - 24 401
3540 3540 - - 3540
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Procentu ienakumi 2019 2018
EUR EUR

Procentu ienakumi no parada un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 3 886 3982

Kopa 3886 3982

Procentu ienakumu geografiskais sadalijums:

Horvatijas Republika 3886 3982

Kopa 3886 3982

Procentu izdevumi

Procentu izdevumi no nomas saistibam (240) -

Procentu izdevumi par norékinu kontu atlikumu kredttiestadés (15) -

Kopa (255) -

Procentu izdevumu geografiskais sadalijums:

Latvijas Republika (255) -

Kopa (255) -

Komisijas naudas ienakumi

Komisijas par ieguldijumu planu lidzek|u parvadidanu, fikséta dala 417 810 461 789

Komisijas par ieguldijumu planu lidzek|u parvadiSanu, mainiga dala 205934 -

Komisijas par ieguldijumu fondu un alternativo ieguldijumu fondu idzeklu

parvaldiSanu 36 000 50 000

Komisijas par INVL Atklata Pensiju Fonda Pensiju Planu parvaldisanu 7 180 10 351

Atlidziba par Iidzeklu parvaldiSanu kopa: 666 924 522 140

Komisijas par leguldijumu fondu apliecibu izplatiSanu 3389 3404

Kopa: 670 313 525 544

Komisijas naudas un l1dzigie ienakumi ir gati Latvijas Republika.

Paréjie darbibas ienakumi

lenémumi no telpu apakSnomas 5533 6 306

Noziedzigi iegltu lidzeklu legalizacijas un terorisma finanséSanas novérSanas 475 600

riska pakalpojumu un gramatvedibas pakalpojumu sniegSana saskana ar

arpakalpojuma Iigumu

Kopa 6 008 6 906

Parejie darbibas izdevumi

Izdevumi Finan$u un kapitala tirgus komisijas finansé$anai (3 557) (12 294)

Kopa (3557) (12 294)
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19. Administrativie izdevumi

Personala izmaksas

Valdes locek|u atalgojums 118 793 118 338
Paréjo darbinieku atalgojums 109 483 86 418
Uzkrato saistibu izveidoSana/ (apvérse) darbinieku prémijam 11130 (20 794)
Valsts socialas apdros$inasanas izdevumi Valdes locek|u atalgojumam 28 617 29 029
Valsts socialas apdrosinaSanas izdevumi paréjo darbinieku atalgojumam 26 314 20 376
Paréjie personala izdevumi 4032 4399
Personala ilgtspéjas izdevumi 1615 1597
Uznéméjdarbibas riska valsts nodeva 42 42
Kopa: 300 026 239 405

Paréjie administrativie izdevumi

Daliba nozares organizacijas un sabiedribas izglitojoSie pasakumi 158 920 26 074
Biroja izdevumi 47 067 53 065
Marketinga un klientu piesaistes izdevumi 42 737 87 988
Uzkrajumu apvérse klientu piesaistei - (44 569)
Citi vadibas un administracijas izdevumi 22 649 13181
Uz pensiju planiem tiesi attiecinamas izmaksas 17 975 21 245
Paréjie saimnieciskas darbibas izdevumi 11 260 13971
Gada parskata revizijas izdevumi 4027 6 897
Sakaru izdevumi 3021 3037
IT revizijas un citi konsultativie izdevumi 2799 137
Maksa par banku pakalpojumiem 974 726
Uz ieguldijumu fondiem tiesi attiecinamas izmaksas 151 569
Samaksatas soda naudas - 2
Kopa: 311580 182 323
Kopa 611 606 421 728
Vidéjais Sabiedriba nodarbinato darbinieku un amatpersonu_skaits: 10 10

20. Nodokli un nodevas
31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Uznémuma ienakuma nodoklis - (9 066)
Pievienotas vértibas nodoklis* 49 145 671
Uznéméjdarbibas riska valsts nodeva - 1
Kopa 49 136 606
Tai skaita:
Nodokl|u parmaksa - (9 066)
Nodoklu parads 49 145 672

* Pievienotas veértibas nodoklis tiek aprékinats, deklaréts un maksats ne tikai par Sabiedribas darijumiem,
bet ari tas parvaldita Slégta alternativo ieguldijumu fonda RIGA PROPERTY FUND darijumiem.
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21. Neto aktivi parvaldisana 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR

VFPS leguldijumu plans INVL Konservativais 58+ 37616 741 23 696 085
VFPS leguldijumu plans INVL EKSTRA 47+ 34076 071 24 339 246
VFPS leguldijumu plans INVL KOMFORTS 53+ 25739414 20587 900
INVL Atklatais Pensiju Fonds Pensiju plans INVL Klasika 817 849 672 537
VFPS leguldijumu plans INVL Maksimalais 16+ 758 237 42 052
INVL Atklatais Pensiju Fonds Pensiju plans INVL Komforts 53+ 422 185 377 347
INVL Atklatais Pensiju Fonds Pensiju plans INVL Ekstra 47+ 123 868 67 019
INVL Atklatais Pensiju Fonds Pensiju plans INVL Maksimalais 16+ 86 275 5777
SAlaF "URBAN DEVELOPMENT SUBFUND"* - 4609 112
VFPS leguldijumu plans INVL INDEX DIRECT** - 670 615
INVL Atklatais Pensiju Fonds Pensiju plans Jara - Aktivais™* - 59 937
INVL Atklatais Pensiju Fonds Pensiju plans INVL Konservativais 58+** - 11943
Kopa 99640640 75139570

* 2019. gada 6. septembri tika pabeigta Slégta Alternativo ieguldijjuma apak$fonda URBAN
DEVELOPMENT SUBFUND likvidacija.

** 2019.gada tika pabeigta leguldijumu planu restrukturizacija, VFPS ieguldijumu planu INVL INDEX
DIRECT pievienojot VFPS ieguldijumu planam INVL EKSTRA 47+. Tapat tika pabeigta pensiju planu
restrukturizacija, pievienojot INVL Atklatais Pensiju Fonds Pensiju planu INVL Konservativais 58+ pie
Pensiju plana KOMFORTS 53+ un INVL Atklatais Pensiju Fonds Pensiju planu INVL Pensiju planu
Jura - Aktivais pie Pensiju plana INVL Maksimalais 16+.

Parvaldamo aktivu pieaugums pensiju parvaldiSanas segmenta sasniedza 41.27% (2018: 11.58%),
kas pamata sasniegts pateicoties Sabiedribas veiktajam aktivitatém klientu piesaistes joma, ka art
nemot véra uzkratd kapitala pieaugumu katram klientam ta dzivescikla. 2019. gada batisku aktivu
pieaugumu nodroSindja labvéliga situacija finanSu tirgos, kopa pensiju parvaldiSsanas segmenta
nodroSinot 8.2 milj. EUR aktivu pieaugumu. Parvaldamo aktivu samazindjums vérojams Slégto
alternativo ieguldijumu fondu segmenta, kas saistits ar fonda likvidacijas procesu.
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22. Darijumi ar saistitam pusém
Darfjumi ar saistitam pusém tiek veikti atbilstoSi visparpienemtajiem Sabiedribas darbibas principiem
un tirgus cenam.

Prasibas pret saistitam pusém 31.12.2019 31.12.2018
Prasibas pret UAB "INVL Asset Management" par ieguldijumu fondu

izplatisanu 856 812
Prasibas pret AS "INVL atklatais pensiju fonds" par sniegtajiem

pakalpojumiem - 69
Kopa 856 881

Saistibas un uzkratas saistibas pret saistitam pusém

Saistibas pret UAB BAIP par IT pakalpojumiem 472 472
Saistibas pret UAB ACENA par IT pakalpojumiem 92 88
Kopa 564 560
lenakumi no saistitam pusém 2019 2018
EUR EUR
lenémumi no ieguldijumu fondu izplatiS8anas no UAB "INVL Asset
Management" 3389 3404
lenémumi no apak$nomas no SIA Dommo Grupa 3759 4304
lenémumi no apaksnomas no AS INVL atklatais pensiju fonds 1774 2002
NILLTFN un gramatvedibas pakalpojumu sniegSana AS INVL atklatais
pensiju fonds 475 600
Kopa 9 397 10 310
Izdevumi saistitam pusém
IT pakalpojumu izdevumi UAB BAIP (LT) 5917 5 805
IT pakalpojumu izdevumi UAB INVL Asset Management (LT) - 2630
IT pakalpojumu izdevumi UAB ACENA (LT) 1311 807
Kopa 7228 9242

100% Sabiedribas kapitaldalu pieder "Invalda INVL" (Lietuva), kas ir viena no vado$ajam aktivu
parvaldes grupam Baltijas regiona. "Invalda INVL" akcijas tiek tirgotas NASDAQ Vilnas birza kop$
1995. gada. Kop$ uznémuma dibinaSanas 1991. gada, "Invalda INVL" ir veikusi virkni biznesa
iegades, pardosSanas un kapitala palielinaSanas darijjumu ar kopéjo vértibu aptuveni 1,2 miljardi eiro
apmeéra. Sabiedriba nav veikusi saimnieciskus dartjumus ar mates sabiedribu 2018. un 2019. gados.

Par ar Sabiedribu saistitdm personam tiek uzskatita ari Sabiedribas valdes un padomes locekli.
Informacija par valdes atalgojumu ir atspogulota 19. pielikuma.

UAB "Invalda Asset Management" ir Sabiedribas mates sabiedribas meitas uznémums Lietuva, kur$
nodarbojas ar pensiju kapitala un ieguldijumu fondu aktivu parvaldisanu.

No 2017. gada 27. jdlija par ar Sabiedribu skaistitu personu tiek uzskatits Sabiedribas meitas
uznémums AS "INVL atklatais pensiju fonds".

Par ar Sabiedribu saistitu personu tiek uzskatitas UAB BAIP un UAB ACENA , kas pieder INVL
Technology, kuras akcijas tiek tirgotas NASDAQ Vilnas birza kop$ 2014.gada un kuru publiskotaja
lielako akcionaru saraksta, identificéjama akcionaru grupa, kuras kontrolé ir vairak neka 50 procenti
akciju gan $aja komercsabiedriba , gan Sabiedribas mates uznémuma.

Par ar Sabiedribu saistitu personu tiek uzskatits SIA DOMMO GRUPA, kas pieder INVL Baltic Real
Estate, kuras akcijas tiek tirgotas NASDAQ Vilnas birza kop$ 2014. gada un kuru publiskotaja lielako
akcionaru saraksta, identificéjama akcionaru grupa, kuras kontrolé ir vairak neka 50 procenti akciju
gan Saja komercsabiedriba , gan Sabiedribas mates uznémuma.
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23. Kreditriska analize

Saskana ar 7. SFPS, tiek atklata informacija par Sabiedribas aktivu maksimalo paklautibu
kreditriskam. 2019. gada Prasibas uz pieprasijumu tiek uzraditas uzskaites vértiba. Parégjie aktivi
sastav no prasibam pret parvaldamajiem ieguldijumu un pensiju planiem par 2019. gada decembrt
uzkrato parvaldiSanas maksu un iemaksatas droSibas naudas, un tiek uzraditi uzskaites vértiba.
Prasibam ar kavétiem maksajumiem, kam izveidoti uzkrajumi, maksimalais kreditrisks tiek rekinats,
nemot véra uzkrajumu summu. leguldijums parada vértspapiros tiek novértéti amortizétaja iegades
veértiba. leguldijjums neuzrada kreditriska palielindjumu salidzinot ar iegades bridi. Izmantojot aktiva
tirgus kotacijas, starpiba starp ieguldijuma amortizéto iegades vértibu un tirgus vértibu ir 9 067 EUR
(2018: 4 377 EUR), kur bilances vértiba ir zemaka par tirgus vértibu.

Tabula atspogulo Sabiedribas maksimalo paklautibu kreditriskam dazadu finansu instrumentu grupam:

31.12.2019  31.12.2018

EUR EUR
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1167 450 381 999
Finansu aktivi, kas novertéti amortizétaja iegades vertiba 385 180 389973
Citi aktivi 253 524 50 542
Kopa aktivi 1806 154 822 514
Maksimala pozicija 1806 154 822 514

Tabula atspogulo Sabiedribas aktivu, kas paklauti kreditriskam, analizi pa klientu vai nozaru grupam:

Prasibas pret kreditiestadém 1167 450 381 999
Prasibas pret parvaldijuma eso3ajiem leguldijumu planiem, Pensiju

planiem un leguldijumu Fondiem 248 371 45 872
Prasibas pret valdibam 385 180 389 973
Prasibas pret uznéméjsabiedribam 5 153 4670
Kopa aktivi 1 806 154 822 514
Maksimala pozicija 1 806 154 822 514

2019. gada beigas Sabiedribas finansu aktivi ir izvietoti Horvatijas valdibas obligacijas -18.24% (2018:
29.7%) no aktivu apjoma, kurai starptautiska kreditagenttra ,Moody's” bija noteikusi ilgtermina reitingu
arvalstu valtta ,Ba2”, AS Swedbanka - 44.26% (2018: 28.32%) no aktivu apjoma, kurai nav noteiktu
AKNI reitingu, bet Valdosai sabiedribai starptautiska kreditagentira ,Moody's” bija noteikusi ilgtermina
reitingu arvalstu valitd ,Aa2”, AB Siauliu bankas - 10.42% (2018: 1.68%) no aktivu apjoma,
starptautiska kreditagentdra ,Moody's” bija noteikusi ilgtermina reitingu arvalstu valata ,Baa2”, Luminor
Bank - 1.94% (2018: 0.05%) no aktivu apjoma, kurai nav noteiktu AKNI reitingu, bet Valdosai
sabiedribai starptautiska kreditagentdra ,Moody's” bija noteikusi ilgtermina reitingu arvalstu valtta
.Baal”.

Tabula atspogulo Sabiedribas aktivu, kas paklauti kreditriskam, geografisko izvietojumu:

31.12.2019  31.12.2018

Latvijas Republika 1206 048 411 215
Horvatijas Republika 385180 389 973
Lietuvas Republika 214 926 21 326
Kopa aktivi 1806 154 822 514
Maksimala pozicija 1806 154 822 514
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Kapitala pietiekamibas aprékins

Sabiedribai janodrosina minimalais sakotn&jais kapitals, kas ir lielakais no: atbilstosi leguldijumu
parvaldes sabiedribu likumam 125 000 euro vai atbilsto$i Valsts fondéto pensiju likumam minimala
pamatkapitala apjoms, kas atkarigs no fondéto pensiju shémas aktiviem parvaldiSana, atbilstoSi
11.panta 1prim punktam. PaSu kapitalu un ta aprékinaSanas kartibu Sabiedriba veic saskana ar
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULAI (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par
prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestddém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko
groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (turpmak teksta- ES regulu Nr. 575/2013). Sabiedribas pasu
kapitals nekad nedrikst bat mazaks par lielako no $adiem lielumiem: minimala sakotnéja kapitala un
papildus pasu kapitala kopsummai vai 25 procentiem no iepriek$&ja pilna parskata gada pastavigo
izmaksu jeb fikséto pieskaitamo izmaksu kopsummas.

Saskana ar ES regulu Nr. 575/2013, Sabiedribas pasu kapitals, kas izmantots kapitala pietiekamibas
raditaja aprékina parskata gada ir aprékinats sekojosi:

31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
. Pasu kapitals (1.1.+1.2.) 1755 803 785 945
. Pirma limena kapitals (1.1.1.+1.1.2.) 1755 803 785 945
Apmaksatais pamatkapitals 2 000 000 1 000 000
Akciju emisijas uzcenojums 1708 1708
Citas rezerves 1 1
lepriek$€jo gadu revidéta nesadalita pelna 1 43 422
Kartéja darbibas gada revidéta pelna (19 886) 43 551
Nematerialie aktivi (7 421) (11 293)
Bitiska ITdzdaliba arpus finansu sektora, kam tiek piemérota alternativa
1250% riska pakapei (atbilstosi ES regulas Nr. 575/2013 90.pantam) (218 600) (291 444)
Pirma ITmena kapitals Kopa 1755 803 785 945
Pirma I'mena papildus kapitals - -
Otra mena kapitals - -
. Sabiedribas pasu kapitala prasibu robezlielumi
Sabiedribas pastavigo izmaksu kopsumma 615 702 504 384
Minimalais sakotné&jais kapitals 125 000 125 000
Papildus pasSu kapitala prasiba AIF parvaldnieka profesionalaas - 567
atbildibas riska seg$anai (0.01% no Parvaldnieka parvaldé esoSo AlF
aktivu apméra)
LTdzekli parvaldisana kopa 99 640 640 75139570
Lidzeklu parvaldisana limits bez papildus pasu kapitala prasibas 250 000 000 250 000 000
Sabiedribas minimala sakotné&ja kapitala un papildus pasu kapitala 10 000 000 10 000 000

prasibas maksimalais apmérs

. Sabiedribas pasu kapitala prasibu izpilde
. Pasu kapitala parsniegums par Sabiedribas minimalo sakotnéjo kapitalu 1630 803 660 945

1.-2.2)

Pasu kapitala parsniegums par 25% no pastavigo izmaksu kopsummas 1601878 659 849
(1. - 2.1.x25%)

Papildus pasu kapitala prasiba (0, ja 2.4.<=2.5.) - -
Pasu kapitala parsniegums par minimalo sakotnéjo kapitalu un pasu 1630 803 660 378
kapitala papildus summu (1.-2.2-3.3.-2.3.)

Augstak noradita informacija ir balstita uz Sabiedribas iek$éji sagatavotiem zinojumiem, kas tiek
sniegti Sabiedribas vadibai.
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25. Patiesas vértibas hierarhija

Patiesa vértiba ir cena, kas tiktu sanemta par aktivu pardoSanu vai samaksata nododot saistibas,
darijuma starp tirgus dalibniekiem novértéSanas datuma. FinanSu aktivu un saistibu patiesas vértibas
noteik§anai Sabiedriba izmanto kotétas tirgus cenas, neatkarigu reitinga agentdru pieskirtus reitingus vai
piemérotus novértéSanas modelus.

13. SFPS nosaka vértésanas tehniku hierarhiju, pamatojoties uz to, vai vérté$anas tehnika tiek izmantoti
novérojami tirgus dati, vai art tirgus dati nav novérojami. Novérojami tirgus dati ir ieglti no neatkarigiem
avotiem. Ja tirgus dati nav novérojami, vérté$anas tehnika atspogulo pienémumus par tirgus situaciju. Sie
divi datu veidi nosaka sekojoSu patiesas vértibas hierarhiju:

1. l'menis — vértéSanas tehnika tiek izmantotas aktiva tirgl kotétas cenas (nekorigétas) identiskiem
aktiviem vai saistibam. Sis limenis ieklauj birza kotétas akcijas, ieguldijumu fondu apliecibas un parada
vértspapirus. 1. [iment tiek ieklauti aktivi, kuriem ir likvids tirgus, tiek regulari kotétas cenas, ar kuriem tirgd
nepartraukti notiek dartjumi un kuriem bija pietiekami liels emisijas apjoms, lai nodrosinatu tirgus dzilumu.
Uz parskata perioda beigam Sabiedribai nav $adu finansu aktivu;

2. imenis — vértéSanas tehnika tiek izmantoti tirgus dati, kas nav 1. imen ieklautas kotétas cenas, bet kas
ir novérojami tiesi (t.i. cena), vai netiesi (t.i. tiek iegati no cenas), ka datu avoti tiek izmantoti tadi parametri
ka LIBOR ienakumu Ikne, darfjuma partnera kreditrisks, Bloomberg un Reuters sistémas. Saja limenT tiek
ieklauti amortizétaja iegades vertiba veértétie parada veértspapiri un prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém. 2. [imenT parasti tiek ieklauti instrumenti, kas ir registréti tirdzniecibai, bet kuriem nepastav
aktivs tirgus, nav iesp&jams tos brivi pirkt vai pardot, ka arf terminnoguldijumi bankas;

3. fTmenis — vértéSanas tehnika tiek izmantoti tirgus dati, kas nav balstiti uz novérojamiem tirgus datiem. 3.
ITmen tiek ieklauti aktivi, kas nav registréti tirdzniecibai regulétaja tirgd — tie parsvara ir uzratas saistibas,
paréjas saistibas un citi aktivi.

ST hierarhija nosaka, ka ir jalieto novérojami tirgus dati, ja vien tie ir pieejami. Veicot parvértésanu, nem
véra atbilstoSas novérojamas tirgus cenas, ja tas ir iesp&jams.

Sabiedribas ieguldijumam parada vértspapiros, kas novértéti amortizétaja iegades vértiba patiesa vértiba,
piemérojot 1.limena patiesas vértibas noteikSanas mehanismus, aprékinata patiesa vértiba 2019.gada 31.
decembrT sasniegtu 385 180 EUR (2018: 389 973 EUR). Atbilstosi vadibas vértgjumam, paré&jiem
Sabiedribas finanSu aktiviem un saistibam, patiesa vértiba aptuveni atbilst uzskaites vértibai. Bitiskakie
finanSu aktivu posteni ir prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém un citi aktivi, kas pamata sastav no
uz ménesa beigam izrakstitajiem rékiniem pret Sabiedribas parvalditajiem ieguldijumu un pensiju planiem,
kuru apmaksa notika dazu darba dienu laika péc parskata datuma.
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26. Notikumi péc bilances datuma

2020. gada 11. marta Pasaules Veslibas Organizacija pasludindja COVID-19 uzliesmojumu par pandémiju
un Latvijas valdiba pasludindja arkartas stavokli valsti 2020. gada 12. marta.

Reagéjot uz COVID-19 potenciali nopietnajiem draudiem sabiedribas veselibai, Latvijas valdibas iestades
ir veikuSas pasakumus, lai apturétu slimibas uzliesmojumu, ieskaitot starptautisko pasazieru parvadajumu
apturéSanu caur lidostdm, ostam, starpvalstu autobusu un dzelzcelu satiksmi, un noteiktu nozaru
“blokéSanu” [1dz turpmakai notikumu attistibai.

Konkréti, aviosabiedribas, juras parvadataji un dzelzceli apturéja cilvéku starptautiskos parvadajumus,
skolas, universitates, restorani, kinoteatri, teatri un muzeji, kad arT sporta objekti tika slégti vai tika
ierobezoti. Daudzi uznémumi Latvija ir ieteikuSi darbiniekiem palikt majas, dazi ir saisinajusi darba laiku
vai uz laiku apturéjusi uznéméjdarbibu. Lidzigus pasakumus veica arl citas Eiropas valstis un citas
pandémijas skartas valstis.

So notikumu plagaka ekonomiska ietekme ietver:

» Uznémeéjdarbibas un saimnieciskas darbibas partraukS8ana Latvija ar pakapenisku ietekmi gan
augSupéjas, gan pakartotas piegades kédeés;

+ Batiski trauc&jumi uznémejdarbiba atseviSskas nozarés gan Latvija, gan tirgos, kuri ir saistiti ar arvalstu
piegades kédém, ka arl uz eksportu orientéti uznémumi, kuriem ir liela atkariba no arvalstu tirgiem.
Visvairak skartas nozares ir tirdznieciba un transports, celojumu, tlrisma un izklaides industrijas, razo$ana,
bavnieciba, mazumtirdznieciba, apdrosinasana, izgltiba un finansu nozares;

* levérojams pieprasijuma kritums péc nebatiskdm precém un pakalpojumiem;

» Ekonomiskas nenoteiktibas palielindSanas, ko atspogulo nestabilakas aktivu cenas un valatas mainas
kursi.

Latvijas valdiba 2020. gada 19. martd apstiprindja likumprojektu par valsts atbalsta programmu, lai
apkarotu COVID-19 uzliesmojuma negativo ietekmi uz ekonomiku. Pasreiz jau ir pieejams $ads atbalsts:

» Algu samaksa darbiniekiem no valsts budzeta;

* lespéja atlikt nodoklu maksajumus uz 3 gadiem;

» Atbrivojums noteiktu nozaru sabiedribam no nomas maksas vai nomas maksajumu samazinajums par
valsts un pasvaldibas TpaSumu izmantoSanu;

« Atraka parmaksata PVN atmaksa;

» Pagarinats termin$ gada parskatu iesniegSanai;

* lespé&jama nekustama TpaSuma maksajumu atlikSana;

« Valsts attistibas finansu institlicijas ALTUM aizdevumu garantija;

* ALTUM valsts aizdevumi.

Valsts atbalsta pasakumi un to sanemsSanas kritériji ir publiskoti, tau uz parskata parakstiS8anas bridi
Sabiedribas vadiba neplano tos izmantot.

Sabiedriba darbojas finanSu (parvalda valsts fondéto pensiju sistémas aktivus) sektora, kuru COVID-19
uzliesmojums patreiz nav batiski ietekméjis, un pédéjo dazu nedélu laikd uznémums realizéja salidzinosi
stabilu vai pat Tslaicigi pieaugoSu pardoSanas apjomu, un nodro8indja savas darbibas nepartrauktibu.

Balstoties uz publiski pieejamo informaciju diena, kad Sie finanSu parskati tika apstiprinati publisko$anai,
vadiba apsvéra vairakus smagus, bet ticamus scenarijus attieciba uz iesp&jamo uzliesmojuma attistibu un
ta paredzamo ietekmi uz uznémumu un ekonomisko vidi, kura uznémums darbojas, ieskaitot pasakumus,
ko jau ir veikusi Latvijas valdiba un valdibas citas valstis, kur atrodas uznémuma lielakie biznesa partneri
un klienti.

Uz 2019. gada 31. decembri Sabiedribas apgrozamais kapitals bija 1,4 milj.EUR, un uzn@émumam nav
kreditsaistibu. Uznémums ir parskatijis savus marketinga izdevumus 2020. gada marta, atlikot planotos
izdevumus par paris ménesiem.

Vadiba izskatija $adus darbibas riskus, kas var nelabvéligi ietekmét Sabiedribu:

» Personala nepieejamiba ilgaku laiku;

« Strauj$ parvaldamo aktivu vértibas samazinajums, kas saistits ar batisku cenu kritumu gandriz visa
investéjamaja vide, un rezultata - parvaldibas maksu apjoma samazinasanas;

* Paredzamais naudas I[1dzeklu parskaitjumu samazindjums uz valsts fondéto pensiju sistémas
ieguldijumu planiem, kas varétu rasties masveida atlaiSanas rezultdtd un attiecigi socialo nodoklu
samazindjums, kas tuvakaja nakotné negativi ietekmés parvaldamo aktivu pieaugumu un rezultata
ierobezos parvaldisanas komisiju apmérus;

« Palielinats nelabvéligu politisko Iémumu risks - pastav risks, ka valdiba izvélésies iesaldét iemaksas
valsts fondéto pensiju sisttma uz vairak vai mazak ilgstoSu laika posmu, lai palielinatu fiskalo telpu un
finansétu pretkrizes pasdkumus, kas kavés parvalddmo aktivu pieaugumu un rezultdta ierobezos
parvaldiS8anas komisiju apmérus.
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26. Notikumi péc bilances datuma (turpinajums)

Lai mazinatu iespéjamo nelabvéligo scenariju radttos riskus, vadiba saka Tstenot pasakumus, kas jo Tpasi
ietver:

* programmas “darbs no majam” rotacijas kartiba ievieSana nozimigai administrativo darbinieku grupai, ka
art darbiniekiem pardo$anas un iepirkumu nodalas;

« darbinieki ir apmacitti ievérot |oti stingrus piesardzibas standartus, ieskaitot socialo distancéSanos;

+ [idzsingja ieguldijumu portfela parvaldisanas stratégija nav mainita, aktivu parvalditajs saglaba
iepriek$€jo aktivu izvietojumu ar nelielam korekcijam, galvenokart - saglabajot paaugstinatu likviditati, lai
spétu nodrodinat no ieguldijumu portfeliem visas izmaksas, taja pa$a laika izvairoties no jaunam
investicijam parada vértspapiros, kas nav investiciju limena reitinga, lai mazinatu riskus, kas saistiti ar
§adu vertspapiru emitentu kreditkvalitates pasliktinaSanos.

Péc vadibas domam, iepriek$ minétie faktori apstiprina apgalvojumu, ka Sabiedribai bls pietiekami daudz
lidzeklu, lai turpinatu darbibu vismaz 12 ménesus no parskata datuma.

Nemot véra paslaik publiski pieejamo informaciju, Sabiedribas galvenos darbibas raditajus un vadibas
veiktos pasakumus, nav paredzams, ka Covid-19 uzliesmojumam bis tieSa talitgéja un batiska negativa
ietekme uz Sabiedribu, tas darbibu, finanSu stavokli un darbibas rezultatiem. Tomér més nevaram izslégt
iespéju, ka stingru ierobezojumu perioda ieilg§ana, ieviesto drosibas pasakumu pastiprina$ana vai $adu
pasakumu negativa ietekme uz ekonomikas vidi, kura Sabiedriba veic komercdarbibu, vidéja un ilgaka
termina varétu negativi ietekmét Sabiedribu, tas finanSu stavokli un darbibas rezultatus. Més ripigi
uzraugam situaciju un veiksim nepiecieSamos pasakumus, lai mazinatu jaunu notikumu un apstaklu
ietekmi.

2020. gada sakuma tika palielinats pamatkapitals meitas sabiedriba AS INVL atklatais pensiju fonds par
177 582 EUR un vienlaicigi norakstiti uzkratie pamatdarbibas zaud&jumi, saglabajot pamatkapitalu
likumdoSana noteiktda minimala kapitala limen1 un nodroSinot atbilstoSu kapitala pietiekamibas raditaju
attieciba pret AS INVL atklatais pensiju fonds pamatdarbibas zaud&jumiem.

Laika perioda kop$ parskata gada pédéjas dienas nav bijusi citi batiski notikumi, kas bdatiski ietekmétu
Sabiedribas finansialo stavokli 2019. gada 31. decembri.
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Neatkarigu revidentu zinojums

IPAS “INVL Asset Management” akcionaram
Zinojums par atsevisko finansu parskatu reviziju

Muasu atzinums par atseviskajiem finansu pérskatiem

Esam veikusi IPAS “INVL Asset Management” (“Sabiedriba”) pievienotaja gada parskata
ietverto atsevisko finansu parskatu no 9. lidz 38. lapai reviziju. Pievienotie atseviskie finansu
parskati ietver:

e atsevisko finan3u stavok|a parskatu 2019. gada 31. decembr,
e atsevisko visaptvero$o iendkumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31.

decembri,

e atsevisko kapitala un rezervju izmainu parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31.
decembri,

e atsevisko naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri,
ka an

e atsevisko finandu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites
principu kopsavilkumu un citu paskaidrojo$u informaciju.

Mdasuprat, pievienotie atseviskie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par
IPAS “INVL Asset Management” atsevisko finansialo stavokli 2019. gada 31. decembrT un
par tas darbibas atseviskajiem finan§u rezultatiem un atsevisko naudas plismu par gadu, kas
noslédzas 2019. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan$u parskatu standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi Latvijas Republikas (turpmak — LR) Revizijas pakalpojumu likumam més veicam
reviziju saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS}, Misu
pienakumi, kas noteikti $ajos standartos, ir turpmak aprakstiti misu zinojuma sadala
Revidentu atbildiba par atsevisko finansu parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Sabiedribas saskana ar Starptautiskas Gramatvezu étikas standartu
padomes izstradatd Starptautiskd Profesiondlu gramatvezu étikas kodeksa (tostarp
Starptautisko neatkaribas standartu) (SGESP kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu
likuma ieklautajam neatkaribas prasibam, kas ir piemérojamas muasu veiktajai finandu
parskatu revizijai Latvijas Republikid. Més esam ievérojusi ari SGESP kodeksa un LR Revizijas
pakalpojumu likuma noteiktos parejos profesionalas éetikas principus un objektivitates
prasibas.

Més uzskatam, ka misu iegltie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu madsu atzinumam.

Galvenie revizijas jautajumi

Galvenie revizijas jautajumi ir tadi jautdjumi, kas, pamatojoties uz misu profesiondlo
spriedumu, parskata gada atsevisko finanSu parskatu revizija bija visnozimigakie. Sie
jautdjumi kopuma tika apskatiti atsevisko finanSu parskatu revizijas konteksta, ka ari
sagatavojot atzinumu par $iem atseviskajiem finansu parskatiem, tapéc atsevisku atzinumu
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par §iem jautdjumiem més neizsakdm. Més esam noteikusi zemak minéto jautdjumu ka
galveno revizijas jautdjumu, par kuru ir jasniedz informacija misu zinojuma.

Komisijas ienémumu uzskaite

Sabiedribas komisijas ienémumi par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri, veido

EUR 670 313 (2018. gada: EUR 525 544).

Atsauce uz atseviskajiem finandu parskatiem: 1.2.10 pielikums “lenémumu atziS8ana no
lgumiem ar klientiem” {(gramatvedibas politika); 16. pielikums “Komisijas ienémumi”

(finan8u parskatu pielikums).
Galvenais revizijas jautajums

Ka aprakstits atsevisko finanSu parskatu
1.2.10 pielikuma, Sabiedriba sniedz aktivu
parvaldidanas  pakalpojumus  vairakiem
valsts fondéto pensiju shémas pensiju
planiem, ka ari parvalda atseviSki parvalditus
portfelus pensiju planiem un ieguldijumu
fondiem.

lenémumi no S§is darbibas tiek guti ka
komisijas maksa par parvaldibas
pakalpojumiem, kas balstita uz parvaldito
aktivu atlikumu, un mainiga komisijas maksa
par noteiktu atdeves kritéju sasniegSanu.
Komisijas maksa par parvaldibas
pakalpojumiem, kas balstita uz parvaldito
aktivu atlikumu, tiek aprékinata ka noteikta
procentuala dala no parvaldita pensiju plana
vai atseviSki parvaldito portfelu neto aktivu
vértibas, bet mainigo komisijas maksu par
konkrétu kritériju izpildi aprékina, izmantojot
pensiju plana prospektu un spéka esodas
likumdo3anas nosacijumos ietverto
formulu, un ta ir sasaistita ar pensiju planu
aktivu vertibas pieaugumu.

Sai jomai més pievérsam ipasu uzmanibu
tapéc, ka ta ietver lielu skaitu ikdiena
izpilditu darijumu, kas ietekmé ienemumu
apjomu, k& ari tai piemit operacionala
sarezgitiba, jo parvaldits tiek liels skaits
ieguldijumu  veidojumu un tiem tiek
piemérotas atskirigas komisijas maksas un
nosacijumi.

Veiktie pasakumi

Revizijas procediru ietvaros, citu starpa, tika:

® Testéta Sabiedribas galveno ieks$éjo
kontrolu, kas saistitas ar komisijas
ienémumu aprékinasanu un atzidanu,
ka arl iek3&jo kontrolu par ikdiena

veikto parvaldito ieguldijumu
veidojumu neto aktivu vértibas
parvérté$anu, uzbive, ievieSana un
efektivitate.

e Salidzinatas komisijas maksas
aprékinos izmantotas likmes un
aprékinu formulas ar Sabiedribas

parvaldito pensiju planu un atseviski
parvaldito portfelu prospektos
paredzéto.

e Par gadu, kas noslédzas 2019. gada

31. decembrt

- |zstradata neatkariga prognoze
par komisijas maksas
ienémumiem, kas balstiti uz
parvaldito  aktivu atlikumu,
analitiski  aplésot  komisijas
maksas, kas bltu jaatzist,
pamatojoties uz ligumu
nosacijumiem un  parvaldiba

eso080 aktivu vértibu, kas uzradita
turétajbankas zinojumos;

- Testéeta mainigds  komisijas
maksas par noteiktu atdeves
kritériju sasniegSanu ienémumu
aprekina pareiziba pret pensiju
planu  prospektu nosacijumu
ietverSanu un parvaldiba eso$o



aktivu vertibu, kas uzradita
turétajbankas zinojumos;

- lzlases veida parbauditi
ienémumi, kas nav gOti no
ieguldijumu veidojumu parvaldes,
salidzinot tos ar piemérojamajiem
nosacijumiem, galvenokart,
attieciba uz individuali
parvalditiem  portfeliem  vai
komisijam, kas piemérojamas par
pakalpojumiem k& fondu dalu
pardoSana vai atpirkSana.

e Novéertéta par ienémumu atzianu
sniegtas informacijas precizitate un
pilnigums, salidzinot to ar piemérojamo
finansu parskatu standartu prasibam.

Citi apstakli

Atbilstosa iepriek$éja perioda salidzino$a informacija ir balstita uz Sabiedribas atseviskajiem
finan8u parskatiem par gadu, kas beidzas 2018. gada 31. decembri, un kuru reviziju veica citi
revidenti, kas 2019. gada 28. marta izsniedza atzinumu bez iebildém.

Zinosana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Sabiedribas vadiba. Citu informaciju veido:

Vispariga informacija, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa,
e Vadibas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata no 4. lidz 7. lapai,

Pazinojums par leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes atbildibu, kas sniegts
pievienota gada parskata 8. lapa.

Musu atzinums par atseviskajiem finan§u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto
citu informaciju, un més nesniedzam par to nekada veida apliecinajumu, iznemot to ka
noradits mdsu zinojuma sadala Uz citu informdéciju attiecindmas citas zinosanas prasibas
saskana ar LR tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar atsevidko finanu parskatu reviziju misu pienakums ir iepazities ar citu informaciju
un, to darot, izvértét, vai 8T cita informacija batiski neatSkiras no atsevisko finansu parskatu
informacijas vai no mdsu zind8anam, kuras meés ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita
veida bltiskas neatbilstibas.

Ja, pamatojoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gitas zinas un izpratni par
Sabiedribu un tas darbibas vidi, més secinam, ka citd informacija ir batiskas neatbilstibas,
mUsu pienakums ir zinot par $adiem apstakliem. Mdsu uzmanibas loka nav nakusi apstakli,
par kuriem bdtu jazino.

Uz citu informaciju attiecindmas citas zinoSanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu pienakums ir sniegt viedokli,
vai Vadibas zinojums ir sagatavots saskana ar tad sagatavo3anu reglamentéjo$d normativa
akta, LR Finan3u un kapitala tirgus komisijas normativo noteikumu Nr. 46 - Kreditiestazu,
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ieguldijumu brokeru sabiedribu un ieguldijumu péarvaldes sabiedribu gada parskata un
konsolidéta gada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi (Noteikumi Nr. 46), prasibam.

Pamatojoties vienigi uz milsu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, masuprat:

= Vadibas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti atseviSkie finandu parskati,
sniegta informacija atbilst atseviSkajiem finansu parskatiem, un

e Vadibas zinojums ir sagatavots saskana ar LR FinanSu un kapitala tirgus komisijas
normativo Noteikumu Nr. 46 prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Sabiedribas parraudziba, atbildiba par atseviskajiem
finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finandu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek3statu,
sagatavo3anu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ar par tadas iek3éjas
kontroles sistémas uzturé$anu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecie$ama, lai butu
iespéjams sagatavot finanSu parskatus, kas nesatur ne krap$anas, ne klidas dé| izraisitas
bltiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finan§u parskatus, vadibas pienakums ir izvértét Sabiedribas spéju turpinat
darbibu, péc nepiecieamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Sabiedribas
Spéju turpinat darbibu un darbibas turpind$anas principa piemérosanu, ja vien vadiba neplano
Sabiedribas likvidaciju vai tas darbibas izbeig$anu, vai arl tai nav citas realas alternativas ka
Sabiedribas likvidacija vai darbibas izbeig$ana.

Personas, kurdm uzticéta Sabiedribas parraudziba, ir atbildigas par Sabiedribas finansu
parskatu sagatavoS$anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par atsevisko finansu péarskatu reviziju

Muasu meérkis ir iegdt pietiekamu parliecibu par to, ka finanSu parskati kopuma nesatur kludas
vai krap$anas dé| izraisitas bltiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmeér tiks atklata bltiska neatbilstiba, ja tdda pastav. Neatbilstibas
var rasties krap$anas vai klidas dél, un tds ir uzskatamas par bitiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lemumus, ko
lietotadji pienem, balstoties uz §iem finansu parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més ar:

e dentificéjam un izvért€jam riskus, ka finanSu parskatos varétu blt krap$anas vai
klidas dé| izraisitas bdtiskas neatbilstibas, izstraddjam un veicam revizijas
procedlras $o risku mazinasanai, ka ari ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu masu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
batiskas neatbilstibas krapsanas dél, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas kjudas
izraisttas neatbilstibas, jo krap$ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
vilto8anu, informacijas neuzradiSanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspogulosanu vai iek3€jas kontroles parkdpumus;

e ieglstam izpratni par iek§ejo kontroli, kas ir batiska revizijas veik$anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas proceddras, bet nevis, lai sniegtu

v ==

atzinumu par Sabiedribas iek$éjas kontroles efektivitati;
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e izvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstiou un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

e izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegltajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav butiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas
par Sabiedribas spéju turpinat darbiou. Ja més secinam, ka buatiska nenoteiktiba
pastav, revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finanSu parskatos sniegto
informaciju par $iem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam
modificétu atzinumu. MUsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas
ieguti lidz revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstak|u
ietekmé Sabiedriba savu darbibu var partraukt;

e izvertéjam visparéju finansu parskatu struktlru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finandu parskati patiesi atspogulo
finan8u parskatu pamata eso$os darijjumus un notikumus.

Meés sazindmies ar personam, kuram uzticéta Sabiedribas parraudziba, un, cita starpa,
sniedzam informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ari par svarigiem revizijas
novérojumiem, tajad skaitd par buatiskiem iek§éjas kontroles trikumiem, kadus més
identificéjam revizijas laika.

Personam, kuram uzticéta Sabiedribas parraudziba, més sniedzam pazinojumu par to, ka mées
esam izpildiju$i saisto$as étikas prasibas attieciba uz neatkaribu un objektivitati, un lai sniegtu
informaciju par visam attiectlbam un citiem apstakliem, kurus varétu pamatoti uzskatit par
tadiem, kas varétu ietekmé&t misu neatkaribu, un, ja nepiecieSams — par droSibas
pasakumiem $adas ietekmes ierobezosanai.

No visiem jautadjumiem, par kuriem esam zinojusi personam, kuram uzticéta Sabiedribas
parraudziba, nosakam tos jautajumus, kurus uzskatam par visbitiskakajiem parskata gada
finan3u parskatu revizijai un kas tadel uzskatami par galvenajiem revizijas jautajumiem. Més
izklastam $os jautajumus revidentu zinojuma, iznemot, ja tiesibu aktos liegts publiskot Sadu
informaciju, ka ari iznemot tos loti retos gadijumus, kad uzskatam, ka attiecigais jautajums
nav uzradams musu zinojuma, jo ir pamatoti paredzams, ka sabiedribas intereSu ieguvums
no $adas informacijas publisko$anas neatsvértu tas izpausanas dél radusas negativas sekas.

Zinojums par citam juridiskam un normativam prasibam

Citi pazinojumi un apstipringjumi, kas ieklaujami revidentu zinojuma saskané ar LR un Eiropas
Savienibas normativo aktu prasibam sniedzot revizijas pakalpojumus sabiedribdm, kas ir
sabiedriskas nozimes struktdras

2019. gada 19. jdlija akcionaru sapulce iecéla mas, lai més veiktu IPAS “INVL Asset
Management” atsevisko finandu parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri,
likuma noteikto reviziju. Kopéjais nepartrauktais misu revizijas uzdevumu sniegSanas
terming ir 1 gads, un tas ietver parskata gadu, kur$ noslédzas 2019. gada 31. decembri.

Mes apstiprinam, ka:

e muisu revidentu atzinums saskan ar papildu zinojumu, kas tika iesniegts Sabiedribas
Padomei;

e ka noradits LR Revizijas pakalpojuma likuma 37.6 panta, més neesam Sabiedribai
sniegusi ar reviziju nesaistitus aizliegtus pakalpojumus (NRP), kas minéti ES Regulas



kPMG

(ES) Nr. 537/2014 5. panta 1. punkta. Veicot reviziju, més ari saglabajam neatkaribu
no revidetas Sabiedribas.

Perioda, uz kuru attiecas masu veiktd likuma noteiktd revizija, Sabiedribai un tas
kontrolétajam sabiedribam papildu revizijas pakalpojumiem més neesam sniegusi nekadus
citus pakalpojumus, kuri nav uzraditi Vadibas zinojuma vai Sabiedribas atseviskajos finansu
parskatos.

8IS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU
UN SATUR LAIKA ZIMOGU.
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