INNL

DEFINICIJAS
Sabiedriba — ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,,INVL Asset Management”.
Politika — Sabiedribas ieks$¢jas kontroles sistémas dokuments “Iesaistisanas politika”.
Zinojums — Sabiedribas zinojums par iesaistiSanas politikas istenoSanu.

Dalibvalsts - Eiropas Savienibas vai Eiropas Ekonomikas zonas valsts.
Turétajbanka — AS “SEB banka”.

DOKUMENTA MERKIS

Politiku pieméro gadijumos, ja Sabiedriba paredz ieguldit ieguldijumu fonda, valsts
fond&to pensiju shémas vai privato pensiju fondu izveidoto pensiju planu lidzeklus
(turpmak teksta - leguldijumu portfelis) tadas akciju sabiedribas akcijas, kuras
juridiska adrese ir dalibvalsti un kuras akcijas ieklautas dalibvalsts regulétaja tirga
(turpmak teksta - Akciju sabiedriba), ka ar1 veicot agrak iegadatu Akciju sabiedribas
akciju periodisku monitoringu un analizi.

Politikas mérkis ir nodrosinat Akciju sabiedribas Stratégijas, finanSu un nefinans$u
darbibas rezultatu un riska, kapitala struktiiras, socialas ietekmes, ietekmes uz vidi,
korporativas parvaldibas izverteSanu, ka ar1 veicinat dialogu ar Akciju sabiedribu,
sadarbibu ar citiem Akciju sabiedribas akcionariem, Sazinu ar AKciju sabiedribas
ieinteres€tajam personam un faktisko un iesp&amo intereSu konfliktu parvaldibu
attieciba uz iesaistisanos AKciju sabiedribas parvaldg.

Politikas ievéroSanu nodros§ina Sabiedribas strukturvienibas, kas tieSi 1steno
ieguldijumus Akciju sabiedribas akcijas, tai skaita Sabiedribas Aktivu parvaldes un
tirgus analizes dala.

Politikas noteikumus pielieto, lai izmantotu akcionaru tiesibas, ko pieskir Akciju
sabiedribas, kuras akcijas tirgo reguléta tirga. Citiem finanSu instrumentiem Politikas
noteikumi ir saistoSi attieciba uz balsoSanas tiesibu izmantoSanu. Visos citos
gadijumos Politikas noteikumi nav saistosi, bet tiek piemeéroti péc iesp&jas labak,
nemot veéra tirgus, emitenta un finanSu instrumenta pasibas un citus attiecigus
apstaklus.

VISPARIGIE NOTEIKUMI
Pirms ieguldijumu TistenoSanas Akciju sabiedribas akcijas, tiek veikta Akciju
sabiedribas izvertéSana, izmantojot publiski pieejamo informaciju, tai skaita
uznémuma finan$u parskatus, prezentacijas, ilgtsp&jas parskatus, parskatus par
ietekmi uz vides, socialiem un parvaldibas faktoriem, parskatus par korporativo
parvaldibu, informaciju, kas tiek publicéta masu medijos, publiski pieejamas datu
bazes, specializétas finanSu informacijas platformas, ka ari reitingu agentiiru un
analitiku parskatus par Akciju sabiedribu gadijuma, ja Sabiedribai ir pieeja tadiem
parskatiem. NepiecieSamibas gadijuma, balstoties uz publiski pieejamo informaciju,
tiek veikti papildus aprékini un/vai veikta finansu modelésana.
Izvertejot Akciju sabiedribu, Sabiedriba pievér§ uzmanibu informacijai, kas lauj
novertet:

1) AXkciju sabiedribas finansu stabilitati;

2) Akciju sabiedribas biznesa modela dzivotspgju;

3) Akciju sabiedribas kapitala struktiiru;



4) Akciju sabiedribas pelnas raditaju evoliiciju nakotng;

5) Akciju sabiedribas nozari un tas ietekmi uz dabas un socialo vidi;

6) situaciju ar korporativas parvaldibas standartu ievéro$anu Akciju Sabiedribas
registracijas valsti un to, kada veida Akciju sabiedriba nodro$ina $o standartu
ieverosanu;

7) cik liela méra Akciju sabiedriba tiek reguléta no valsts iestazu puses;

8) Akciju sabiedribas kontrol§josus akcionarus - organizatorisko struktiru,
patiesos labuma guv€jus un registracijas valsti (institucionalu akcionaru
gadfjuma), valstisku piederibu un Iidzeklu izcelsmi (fizisku personu
gadijuma), celu, kada tika iegiita kontrole par Akciju sabiedribu, sp&ju efektivi
ietekmét Akciju sabiedribas darbibu un, ja nepiecieSams, sniegt Akciju
sabiedribai finansiala vai cita rakstura atbalstu;

9) veidus, kados Akciju sabiedriba isteno dialogu ar akcionariem, regul&josiem
organiem, ka arT plaSu sabiedribu;

10) ieks€jo normativo dokumentu, kas attiecas uz vides, socialiem un parvaldibas
faktoriem (ilgtsp&jas politika, &tikas politika, korporativas parvaldibas
standarti utml.) esamibu un kvalitati.

Akciju sabiedribas finanSu raditaju analize

Akciju sabiedribas finanSu raditaju analize tiek veikta ar meérki noveérteét Akciju
sabiedribas finanSu stabilitati, ka ari Akciju sabiedribas vértibas pieauguma
potencialu.

FinanSu raditaju analizei informacija tiek iegiita no publiskiem gada parskatiem,
starpperiodu parskatiem, prezentacijam, konferences zvaniem, ka ari no nozaru
asociaciju datiem, publiski pieejamam datu bazém un citiem publiskiem avotiem.

Lai novértétu Akciju sabiedribas finan$u stabilitati, cita starpa tiek izmantoti sekojosi
raditaji:

1) Akciju sabiedribas likviditates raditaji (krajumu, debitoru prasibu un naudas
lidzeklu attieciba pret istermina saistibam);

2) Akciju sabiedribas briva naudas pliisma;

3) Akciju sabiedribas finansu parada attieciba pret pelnu pirms amortizacijas,
procentu maksajumiem un nodoklu maksajumiem (Debt/EBITDA);

4) AKkciju sabiedribas pelpa pirms amortizacijas, procentu maksajumiem un
nodoklu maksajumiem attieciba par ikgadgjiem procentu maksajumiem par
finans$u paradsaistibu apkalposanu (EBITDA/Interest);

5) Akciju sabiedribas finansu saistibu dzE€Sanas grafiks, iesp&jas refinansét
dzéSamo parada dalu vai atmaksatu no operacionalas naudas plismas.

Lai novertétu AKciju sabiedribas veértibas pieauguma potencialu, cita starpa tiek
izmantoti sekojosie raditaji:

1) Akciju sabiedribas visu akciju tekosas tirgus cenas attieciba pret tiro pelnu
(P/E, pret prognozeto un pédgjo 12 ménesu pelnu);

2) Akciju sabiedribas tirgus Vertibas attieciba pret pelnu pirms amortizacijas,
procentu maksajumiem un nodoklu maksajumiem (EV/EBITDA);

3) Akciju sabiedribas visu akciju tekoSas tirgus cenas attieciba pret apgrozijumu
(P/S, pret prognozéto un péd&jo 12 ménesu apgrozijumu);




4) Akciju sabiedribas visu akciju tekoSas tirgus Cenas attieciba pret bilances
vertibu (P/B, pret prognozéto bilances vértibu un bilances vértibu no pédgja
picejama finansu parskata);

5) bruto pelnas marzu;

6) neto pelnas marzu;

7) citus raditajus, kas raksturo kompanijas veértibas pieauguma potencialu;

8) punktos 1.-5. minétie raditaji tiek salidzinati ar vidgjiem raditajiem,
raksturigiem salidzinama sektora kompanijam dotaja tirgl vai regiona;

9) NepiecieSamibas gadijuma tiek aprékinata kompanijas akciju teorctiska
vertiba ar modelu palidzibu (dividenzu diskontéSanas modeli, naudas plismas
diskontésanas modeli, atlikusas vertibas diskontésanas modeli).

Akciju sabiedribas vides, socialo un parvaldibas faktoru analize

1) vides, socialo un parvaldibas faktoru atklasanas reitingu (ESG Disclosure
Score);

2) socialo faktoru atklasanas reitingu (Social Disclosure Score);

3) parvaldibas faktoru atklasanas reitingu (Governance Disclosure Score);

4) energoefektivitates politikas esamibu;

5) izmeSu samazinasanas politikas esamibu;

6) vai pédgjo 5 gadu laika ir notikusi negadijumi, kas nesusi nopietnu kait&jumu
apkartgjai videi;

7) negadijumu, kas saistiti ar darbinieku traumam un navi, skaits attieciba uz
1000 darbiniekiem;

8) ¢&tikas politikas esamibu Akciju sabiedriba;

9) pret kukuloSanu vérstas &tikas politikas esamibu Akciju sabiedriba;

10) neatkarigo direktoru Tpatsvaru AKciju sabiedribas padomg;

11) vai kompanija, kas veikusi Akciju sabiedribas kartéja gada parskata auditu,
pieder pie Liela cetrinieka (PWC, Deloitte Touche Tohmatsu, KPMG, EY)

12) punktos 1., 2., 3. min&tus reitingus izverté gadijuma, ja Akciju sabiedribai ir
pieskirti ming&tie reitingi;

13) informaciju par 7.punkta minétiem raditajiem nem no publicEtiem Akciju
sabiedribas ilgtsp&jas parskatiem, parvaldibas parskatiem, publiskiem
pazinojumiem, informacijas, kas pieejama datu bazes un starptautisko
organizaciju parskatos un reitingos.

Sabiedriba nodrosina emitentu korporativo notikumu pienacigu uzraudzibu saskana ar
normativajiem aktiem.

Ta ka ieguldijumu portfela finansu instrumenti tiek turéti Sabiedribas Turétajbanka
vai Turgtajbankas varda kopa ar citiem kontu parvalditajiem, Sabiedribai var nebit
pieejama visa informacija, ko sanem finansu instrumentu tieSie kontu parvaldnieki.
Sabiedriba uzrauga emitenta butiskos notikumus, pamatojoties uz finansu instrumentu
kontu parvaldibas ligumiem, kas noslégti ar depozitarijiem. Depozitarijs veic regularu
uzraudzibu, kas nepiecieSama Sabiedribas biitisko notikumu pienacigai uzraudzibai,
un piedalas starptautiska informacijas apmaina ar citiem depozitarijiem, birzam,
kliringa namiem un citam organizacijam, kas darbojas finanSu instrumentu tirgd.
Depozitarijs parsiita Sabiedribai pieejamo informaciju par Akciju sabiedribas
bitiskajiem notikumiem, ka noteikts attiecigaja liguma.




Komunikacija ar AKciju sabiedribas parstavjiem

Nepieciesamibas gadijuma, lai iegiitu 7.-8.punktos min&to informaciju, Sabiedriba var
komunic&t tiesi ar Akciju sabiedribas parstavjiem. Saja gadijuma komunikacija
notiek, adresgjot AKciju sabiedribas personai, kas atbildiga par komunikaciju ar
investoriem, jautajumus par Akciju Sabiedribas finansu raditajiem, planiem,
prognoz&m, ka ar1 par vides, socialo un parvaldibas faktoru regul€josiem ieksgjiem
normativajiem aktiem un par notikumiem, kas varStu biit saistiti ar min&tiem
faktoriem. Ja Akciju sabiedriba nav pazinojusi par personu, kas ir atbildiga par
komunikaciju ar investoriem, jautajumi var tikt adreséti Akciju sabiedribas valdel.
PriekSroka komunikacijas organizéSana tiek dota rakstiskai komunikacijai vai
komunikacijai ar elektronisku sazinas lidzeklu starpniecibu, ka arl jautagjumu
uzdosanai publisko pasakumu (akcionaru sapulCu, konferences zvanu, investoru
konferen¢u u.c.) laika. Komunikacijas gaita ieguta informacija tiek uzskatita par

publisku.

Sabiedriba censas p&c iesp&jas uzturét attiecibas ar Akciju sabiedribu un tas vadibu.
Tada veida ir iesp&jams iedzilinaties Akciju sabiedribas darbiba un identificét un
pieverst uzmanibu problémam, kas neatbilst Politikai un neatbilst ieguldijumu portfela
interes€m. Kontaktus ar Akciju sabiedribu un to vaditajiem var uzturét klatienes
sanaksmgs, telefona konferences, akcionaru sapulces un citos lidzigos veidos.

Lai labak istenotu Politikas principus un parstavétu akcionaru intereses, Sabiedriba
péc saviem ieskatiem var pievienoties citu akcionaru ierosinatajam iniciativam vai ari
pati ierosinat tas. Sadarbiba ar citiem akcionariem visos gadijumos ir japarliecinas, ka
netiek parkapti Politikas noteikumi un netiek skartas ieguldijumu portfela intereses.

Ja Sabiedriba nolemj, ka Akciju sabiedribas riciba neatbilst Politika noteiktajiem
principiem vai Akciju sabiedribas veiktas darbibas neatbilst labai parvaldibas praksei
un akcionaru prasibam, Sabiedriba var veikt $adus pasakumus:

a. aicinat Akciju sabiedribas vadibu veikt izmainas, kas labotu pasreizgjo
situaciju;

b. piedalities Akciju sabiedribas darbiba, ierosinot vai deleggjot ta
parstavjus Akciju sabiedribas vadibas vai uzraudzibas struktiiras vai
veicinot neatkarigu dalibnieku iecel$anu;

Cc. apsvert finanSu instrumentu pardoSanu.

AKciju sabiedribas balsstiesibu izmantosana

1) Sabiedriba izmanto balsstiesibas, kuras dod tas parvaldisana esosas akcijas, lai
pec iespEjas maksimizétu So akciju vertibu, maksimizgjot labumu, ko
Sabiedribas klienti sanems no akciju turéSanas ilgtermina, ka arT nodrosinatu
iespg&jami augstus korporativas parvaldibas standartus. Pienemot lémumu par
balsosanu, Sabiedriba vadas no klientu interesém, kuru portfeliem ir iegiitas
dotas akcijas. Cita starpa Sabiedriba balsosanas gaita atbalsta neatkarigu
direktoru iecelSanu, transparentas un publiski pieejamas dividenzu politikas
apstiprinasanu, ka ari citus pasakumus, kuru merkis ir veicinat mazakuma
akcionaru tiesibu aizsardzibu.




2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Istenojot Politikas noteikumus, Sabiedriba nodro$ina, ka akcionaru tiesibas, ko
pieskir finanSu instrumenti, kas veido parvaldito ieguldijumu portfela aktivus,
tiek izmantotas vienigi Sabiedribas parvaldito ieguldijumu portfela interesés.
Sabiedriba parasti aktivak izmanto akcionaru tiesibas gadijumos, kad
ieguldijumi ir saistiti ar ieguldijumiem Baltijas valstis vai iegttas balsis veido
ievérojamu dalu no kopgja emitenta emitéto finansu instrumentu skaita (ne
vairak ka 3%).

Gadijumos, kad ieguldijumi AKciju sabiedribu akcijas tiek veikti netiesi, tas ir,
ar kolektivo ieguldijumu Akciju sabiedribas vai citu finansu instrumentu
starpniecibu, Politikas noteikumu isteno$ana ir ierobezota. Saja gadijuma
Sabiedriba vispirms novertg, vai kolektivo ieguldijumu Akciju sabiedribas vai
cita finanSu instrumenta parvaldnieks ir izstradajis un pieméro lidzdalibas
politiku, un dara visu iesp&jamo, lai péc iesp&jas tuvak Sai politikai istenotu
jautajumu par dalibu $aja finansu instrumenta.

Izvertgjot ieguldijumu portfela depozitariju vai kontu parvaldnieku sniegto
informaciju, pieejamos ekonomiskos raditajus, iesp&jamos riskus, strat€égiskos
un citus faktorus, lémumu par balsstiesibu izmantoSanu, ko pieskir Sabiedribas
parvaldito ieguldijumu portfela finanSu instrumenti, pienem Sabiedribas
darbinieki, kas ir atbildigi par atsevisku ieguldijumu portfela parvaldiSanu.
Gadijumos, kad Sabiedribas parvalditaja ieguldijumu portfeli ir vismaz 5%
balsu no kopgja balsu skaita Akciju sabiedribas akcionaru sapulcg, Sabiedriba
var atturéties no balsosanas, ja tiek nolemts, ka Sabiedribai nav pietickamas
informacijas un skaidru argumentu par to, kur§ balsoSanas variants vislabak
atbilstu ieguldijumu portfela interesem.

Gadijumos, kad tiek apsvérts 1émums, kam var bit liela nozime (juridiskas
personas maina, reorganizacija, likvidacija, kapitala izmainas, akciju opcijas
un citi [idzigi jautajumi), lai nodroSinatu ieguldijumu portfela intereSu
pienacigu aizsardzibu, Sabiedriba var balsot pret.

Par visiem lémumiem balso ta, lai palielinatu ieguldijjumu portfela aktivu
ilgtermina vertibu un izvairitos no aktivu vertibas istermina svarstibam.

Ja Sabiedriba nolem;j izmantot balsstiesibas, kuras pieskir finanSu instrumenti,
kas veido Sabiedribas parvaldito ieguldijumu portfela aktivus, ta izmanto §is
tiesibas saskana ar normativajos aktos noteiktajiem ierobeZojumiem un
prasibam un nodroSinot emitenta noteiktas balsoSanas procediiras ievéroSanu.
Sabiedribas parstavji apmeklé kopsapulci un balso taja, ievérojot terminus,
kados §is tiesibas var izmantot.

10) Sabiedriba var pilnvarot citu personu balsot Sabiedribas parvaldito

ieguldijumu portfela varda tikai péc tam, kad ir nodroSinats, ka pilnvarota
persona izmanto balsstiesibas saskana ar Sabiedribas noradijumiem un
neparkapj attieciga ieguldijumu portfela ieguldijumu strateégiju.

11) Balsstiesibas var netikt izmantotas sekojoSos gadijumos:

a. ja izdevumi, kas nepieciesami, lai piedalitos balsojuma parsniedz
tieSo ekonomisko labumu, kas varStu tikt iegits, piedaloties
balsosana un ietekmgjot akcionaru sapulces rezultatus;

b. ja vairakuma akcionars vai akcionaru grupa, kas rikojas saskanoti,
kopa kontrolgjot absoliitu balsu vairakumu, kas nepiecieSams



lémuma pienemsanai, ir iepriek§ pazinojusi par nodomu balsot
noteikta veida, vai ir butisks pamats uzskatit (pieméram, vadoties
no ieprieks&jo balsojumu pieredzes), ka vini balsos tada veida, un
Sabiedribas piedaliSanas balso$ana neietekmés gala rezultatu.
Ja balsojums notiek par mazsvarigiem jautajumiem, kas nevar ietekmé&t uznémuma
vertibu, vides, socialo un parvaldibas faktoru novértéjumu, ka art nevar sniegt labumu
klientiem, kuru laba tiek turétas akcijas, bet piedaliSanas balsoSana ir saistita ar
papildus izdevumiem no Sabiedribas puses.

Sadarbiba ar citiem Akciju sabiedribas akcionariem un sazina ar Akciju sabiedribas
ieinteres€tajam personam

NepiecieSsamibas gadijuma Sabiedriba izmanto iesp€ju piezvanit, tas ir, KOmunicgt ar
citiem akcionariem ar mérki apmainities ar informaciju vai koordinét balso$anu
Akciju sabiedribas sapulcé tada veida, lai maksimizétu Akciju sabiedribas kontrole
esoSo akciju vertibu ilgtermina.

lesp&jamo intereSu konfliktu parvaldiba attieciba uz iesaistiSanos Akciju sabiedribas
parvalde

Sabiedriba un tas darbinieki atturas no darijumiem ar Akciju sabiedribas akcijam
saskana ar Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma un Sabiedribas ieksgjas kontroles
sisttmas dokumenta “Personigo darjjumu veikSanas procediira” prasibam.

TIESAISTISANAS POLITIKAS ISTENOSANA

Sabiedriba katru gadu Iidz 1.augustam publisko Zinojumu, kuru publicé Sabiedribas
majas lapa www.invl.lv. Zinojumu sniedz par periodu no dienas, kad pirmo reizi
publiskota iesaistisanas politika vai publiskots ped&jais Zinojums.

NOBEIGUMA NOTEIKUMI

Politiku un butiskus grozijumus taja apstiprina Sabiedribas padome.

Sabiedribas valde apstiprina citus iek$gjas kontroles sistémas dokumentus, kas saistiti
ar iesaistiSanas politiku.



http://www.invl.lv/

