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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Mar¢enko leguldijumu planam ir izvéleta aktiva ieguldijumu politika. Lidz 50%
Turetajbanka: AS SEB banka no Plana lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos.
Revidents: KPMG Baltics AS Investicijas ieguldijjumu fondos dod iesp€ju izmantot pasaules
Plana darbibas sakums: 27.07.2006. vadoso [idzek|u parvaldnieku zinaSanas un pieredzi finansu tirgus
Atlidziba par plana parvaldi: joma, ka arT papildus riska mazinasanas iespé&jas, tadgjadi sniedzot
Maksajuma pastaviga dala 0,6% leguldijumu Plana dalibniekiem iespé&ju sasniegt lielaku pelnas
Maksajuma mainiga dala 0,5% potencialu ilgaka laika posma.

Atskaites valuta: EUR

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika

30.06.2019 30.09.2019
Dalas vertiba, EUR 2147189 2,214391 Neto akivi, EUR Dajas vértiba
Lidzeklu vértiba, EUR 29018 042 31208 860 35 000 000 2,30
30 000 000 2,10
3mén. 6 men. 1gads No darbibas 25000 000 r 190
= o« 5
sakuma 3 500 000 170
Plans 3,13% 5,28% 6,80% 3,42% £ £
Nozares vid&jais 1,97%  4,37% 4,82% nfa g 190000007 r1s0g
[} A
* Nozares vid&jais raditajs aprekinats ka vidajais aritmétiskais = 10000 000 \ f 1.30 8
5000 000 / 1,10
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksnt EUR 7602 O T T o o T T i a3 e e T o 0w
Aprekinata lidzeklu parvaldritaja pastaviga komisija ceturksni EUR 37 999 Z % % % % % % % % %X %% oz% o=z
Aprékinata lidzek|u parvalditaja mainga komisija ceturksnT ~ EUR 0 3 & 3 & & 38 8 8 38 8 & & 3
IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
Valsts un pasvaldibu
vértspapTori Komercsabiedribu vertspapiri Centrala un Austrumeiropa
199% 19,04% Attistitas valstis 17,89%
Depoziti 47,14%
5,63% Naudas tirgus
Kapitala vert i 1,74%
apitala ver SES’ZLZ /
Latvija
12,89%
leguldijumu fondi
60,56%
Attistibas valstis
22,08%
LIELAKIE IEGULDIJUMI
ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED g 9.21%
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE 8.01%
DBX MSCI USA 1CETF 6.97%
SPDR S&P 500 6.69%
ISHARES CORE S&P 500 ETF 6.52%
ISHARES STOXX EUROPE 600 5.00%
ISHARES Core MSCI Japan IMI UCITS ETF 3.41%
Depozits Meridian Trade Bank 3.30%
Turkey 4.625% 31.03.2025 3.02%
SPDR RUSSELL 2000 USD SM CAP ETF 2.63%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu
ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2019. gada 3. ceturkdna beigas dalibai ieguldijumu plana
~INVL Ekstra 47+” bija pieteikusi 17 182 pensiju 2. [Tmena dalib-
nieki un Plana aktivi sasniedza 31208 860 EUR.

Plana 3. ceturk3na ienesigums 2019. gada 30. septembrT bija
313%, savukart pensiju 2. limena nozares aktivas stratégijas
pensiju planu ienesigums veidoja 2,12%.

Komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
3. ceturk3na laika nedaudz palielinajas un 2019. gada 30. sep-
tembrT bija 19,04%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obliga-
cijas un paradzimés 3. ceturksna laika nedaudz palielingjas
un ceturksna beigas bija 11,99%.

Noguldijumu apjoms Plana aktivos 3. ceturksna laika sama-
zinajas no 6,75% perioda sakuma lidz 5,63% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 3. ceturksna laika
palielingjas. leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars Plana aktl-
vos ceturkdna beigas bija 57,493%. Salidzinajumam — Plana
aktivos ceturkSna sakuma Sie ieguldijumi veidoja 55,93%. Ir
svarigi atzimet, ka minéto ieguldijumu fondu portfelus veido
gan kapitala, gan fikséta ienakuma vertspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2019. gada 3. ceturksnt ASV un Eiropas centralas bankas tur-
pinaja stimuléjoSakas monetaras politikas ievieSanu. Taja pasa
laika geopolitiska situacija turpinaja radtt riskus pasaules eko-
nomikai, eiro zona attistibas tempi turpingja samazinaties, bet
attistibas valstu finansu tirgos vairaki nepatikami parsteigumi
(piemeram, krize Argentinas obligaciju tirgl) deva savu pie-
nesumu kopé&jas nenoteiktibas palielinasanas aina pasaules
ekonomika.

Galvenais notikums ceturkSna laika bija tas, ka ASV Federala
rezervju sistéma (FRS) un Eiropas centrala banka (ECB)Tstenoja
diezgan liela méroga monetaras politikas mikstinasanu.

Pirmkart, FRS Tstenoja divas bazes procentu likmes samazina-
ktiem. Tatad FRS ir péc bitibas atgriezusies pie stimul&josas
monetaras politikas un kvantitativas mikstinaSanas — tika par-
traukta FRS vértspapiru portfela samazinasana, tika atsaukta
ASV valsts obligaciju izpirk§ana no tirgus un sakas jauns bazes
likmes samazinasanas cikls.

Otrkart, ECB arT atgriezas pie stimuléjoSas monetaras politikas
un kvantitativas mikstinaSanas. 12.septembrT sédé tika noteikts,
ka ECB refinanséSanas likme tiks samazinata par 10 bazes
punktiem Iidz -0,5%, tiks atsaukta eiro zonas valstu obligaciju
izpirkS8ana 20 miljardu eiro apjoma ménesi, tiks veikta ilgter-
mina aizdevumu banku sistémai pagarinaSana (td8 sauktais
TLTRO Ill), ka arm ECB nodrosinas, ka visas summas, kuras iegu-
tas no ieprieks izpirkto aktivu dzesanas, tiks refinansétas (atkal
iegulditas vertspapiros).

Liela mera ECB politikas maina bija saistita ar vaju ekonomisko
izaugsmi eiro zona.

Geopolitiskas norises art ietekméja finansu tirgus sniegumu.
Lielbritanija joprojam nav sasniegusi vienoSanos ar Eiropas
Komisiju par to, ka notiks Lielbritanijas izstaSanas no ES
(Brexit), kas radija nenoteiktibu attieciba uz to, ka notiks tirdz-
nieciba, darbaspeka un kapitala kustiba starp Lielbritaniju un
ES valstim nakotne. Turpinajas tarifu kari starp Kinu un ASV,
kas negativi ietekmé&ja pasaules ekonomiku.

Augusta vidu finanSu krize satricingja Argentinu, sakas pa-
niska izpardoSana Argentinas akciju un obligaciju tirgos.
Argentinas peso zaudé&ja ap 30% pret ASV dolaru, bet valdiba
ieviesa kapitala kontroli un pazinoja, ka mekles iespejas
restrukturét valsts paradu. Tas atgadingja tirgus dalibniekiem
par to, ka attistibas valstls joprojam pastav butiskas finansu
problémas, kas var saasinaties, pasliktinoties situacijai pasau-
les ekonomika.

Atfistito valstu akciju cenas 3. ceturksni parsvara pieauga: ASV
akciju indekss S&P500 pieauga par 1,19%, sasniedzot 2976,74,
Vacijas indekss DAX palielingjas par 0,24% hdz 12428,08,
Francijas CAC40 indekss pieauga par 2,51% lidz 5677,79.

Krietni samazinajas obligaciju ienesigumi. ASV 5 gadu valsts
obligaciju ienesigums ceturksna laika nokrita par 22,2 bazes
punktiem idz 1,544%, bet ASV 10 gadu valsts obligaciju iene-
sigumi samazinajas par 34,05 bazes punktiem idz 1,6646%.
Vacijas etalona 5 gadu obligaciju ienesigums nokrita par
11 bazes punktiem Iidz -0,773%, bet 10 gadu Vacijas obliga-
Ciju ienesigums samazinajas par 24,4 bazes punktiem lidz
-0,571%. Augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska prée-
mijas mainijas maz. 10 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas
raksturo galvenokart investiciju reitinga korporativo obligaciju
riska prémijas, pieauga par 0,28 bazes punktiem lidz 98,728
bazes punktiem.

Attistibas valstu akcijas parsvara samazinajas vertiba. Krievi-
jas RTS indekss ceturksna laika nokrita par 3,38% lidz 1333,91,
Brazilijas indekss BOVESPA palielinajas par 3,74% Idz
104745,3, Kinas Shanghai Composite indekss samazinajas
par 2,47% hidz 2905.

Naftas cenas ceturksna laika nokrita — Brent naftas barela
cena samazinajas par 8,67% Iidz 60,78 dolariem. Eiro kurss
samazinajas no 11373 dolariem par 1 eiro Ilidz 1,09.

Latvijas obligacijas ar dzésanu 2028. gada ienesigums no-
krita no 0,234% hdz -0,092% — par 32,6 bazes punktiem, pir-
moreiz vesture klUstot negativs.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots, ka plans saglabas ldzSingjo ieguldijumu struktdru
akciju dala; obligaciju dala planots palielinat dazu valsts un
korporativo obligaciju duraciju, aizvietojot tos ar to pasu emi-
tentu garaka termina obligacijam, ka art noguldit dalu lidzeklu
depozitos Latvijas komercbankas. Tiks meklétas iesp€jas pa-
lielinat ieguldijumus alternativajos aktivos, taja skaita ieguldot
perspektivajos riska kapitala un nekustamo 1paSumu fondos.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.
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