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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS UN PARVALDNIEKA ZINOJUMS

Atvérta ieguldijumu fonda ,Finasta Obligaciju fonds” (talak tekstd — Fonds) Iidzeklu parvalditajs ir
leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “INVL Asset Management”, kuras adrese ir SmilSu iela 7-1, Riga,
LV-1050, Latvija. leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “INVL Asset Management” dibinata 2002. gada
2. oktobrl. Vienotais registracijas numurs komercregistra 40003605043. Licence ieguldijumu parvaldes
pakalpojumu sniegSanai Nr. 06.03.07.211/149, izsniegta 2002. gada 15. novembri, parregistréta Finansu
un kapitala tirgus komisija (FKTK) 2008. gada 21. novembri ar Nr. 06.03.02.09.211/261.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas “INVL Asset Management” valdi uz parskata parakstiSanas bridi
veido Andrejs Martinovs (Valdes priekSsédétajs), valdé no 2011. gada 18. aprila, Dina Zobena (Valdes
locekle), valdé no 2012. gada 3. septembra un Gundega Pakalne (Valdes locekle), valdé no 2015. gada
24, februara (izmainas registrétas Uznémumu Registra 2015. gada 17. marta). leguldijjumu parvaldes
sabiedribas valde nepiedalas Fonda lidzek|u parvaldée. Attieciba uz Fondu valde tieSi veic $adas darbibas:
apstiprina Fonda parskatus, apliecina prospekta ietvertdas informacijas patiesumu un iece| Fonda
parvaldnieku.

Fonda parvaldnieks uz parskata perioda beigam ir Andrejs Martinovs. Parvaldnieks ir persona, kas veic
darfjumus ar Fonda [dzekliem. Parvaldniekam ir jaievéro Fonda ieguldijumu politika un ieguldijumu
ierobezojumi. Veicot ieguldijumus, Parvaldniekam ir piendkums iegat pietiekamu informaciju par
potencialajiem vai iegltajiem ieguldijumu objektiem, k& arT uzraudzit to ieguldijumu objektu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos finanSu instrumentos tiks vai ir tikusi iegulditi Fonda Iidzekl]i.
Parvaldniekam ir tiesibas brivi rikoties ar Fonda Itdzekliem tiktal, cik tiek ievérots “leguldijumu parvaldes
sabiedribu likums” un Fonda prospekta noteiktas prasibas.

leguldijumu politika un tas izmainas

Fonds ir starptautisko obligaciju fonds, kas veic geografiski diversificétus ieguldijumus valstu, pasvaldibu,
valsts agentilru, starptautisko finansu institlciju, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros. Tadéjadi Fonds nodro$ina legulditajiem, galvenokart Latvijas rezidentiem,
pieeju starptautiskajiem parada vértspapiru tirgiem ar plasam diversifikacijas iespéjam. Fonda aktivi ir
diversificéti starp ieguldijumiem dazadas valitas, valstim un emitentiem, samazinot ta aktivu vértibas
svarstibas.

Situacija finansu tirgos un atsevisku ieguldijumu veidu ienesiguma novértéjums

2015. gada situacija finansu tirgos bija nestabila. To raksturoja batiskais svarstigums dazadu aktivu klasu
cenas — bitiskas cenu svarstibas skara gan akciju, gan fikséta ienakuma vértspapiru, gan izejvielu tirgus.
Ipasi jutams bija cenu kritums attistibas valstu aktiviem, ko izraisija Kinas ekonomikas izaugsmes tempu
kritums un ar to saistitais izejvielu cenu kritums visa pasaulé. Tas savukart batiski pasliktindja ekonomikas
stavokli attistibas valstis, kas bija orientétas uz izejvielu eksportu. Lidz ar to attistibas valstu akciju tirgus
indeksi 2015. gada piedzivoja bdtisku samazinajumu: Brazilijas akciju indekss BOVESPA nokrita par
10.6%, Indijas fondu birzas indekss SENSEX samazinajas par 5%, Indonézijas akciju tirgus indekss JCI
zaudéja 12.4%. Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging gada laikd zaudéja 15%. Kinas akciju
indekss Shanghai Composite strauji auga Iidz 2015. gada jinijam, pieaugot par 58%, bet péc tam tikpat
strauji zaudéja vertiba, no 8.jinija l[dz gada beigdm samazinoties par 31%. Stabilizét to Kinas valdibas
iestadem izdevas tikai ar administrativo pasakumu palidzibu, pieméram, ierobezojot uznémumu batisko
daju TpasSniekiem tiesibas pardot savas akcijas. Attistibas valstu valltu vértiba pret ASV dolaru art
samazinajas, ko noteica situacijas pasliktinasanas ar So valstu maksajumu bilances tekoSajiem kontiem.
Rezultata attistibas valstu ekonomikas visu gadu bija vérojamas negativas tendences. Vairakas attistibas
valstis (pieméram, Brazilija, Krievija) iestajas recesija.
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Attistitas valstis finanSu aktivu cenu izmainas noteica, no vienas puses, kvantitativas mikstinaSanas
pasakumi, ko 2015. gada saka Tstenot Eiropas centrald banka, no citas puses — tas, ka ASV Federala
rezervju sistéma 2015. gada bija gatava sakt dolara bazes likmju celSanu, ko art saka 1stenot gada beigas,
palielinot procentu likmi par 0.25% punktiem. Vienlaicigi stimuléjoSo monetaro politiku Tstenoja centralas
bankas gandriz visas paréjas attistitds valstis, kas izraisija ASV dolara pieaugumu pret lieldko dalu
pasaules valGtu. Pieméram, eiro kurss pret ASV dolaru samazinajas par 10.27%. Tas izraisija eiro zonas
valstu eksportétaju konkurétspéjas pieaugumu, lldz ar ko pieauga ari eiro zonas akciju indeksi: Vacijas
indekss DAX gada laika palielindjas par 10%, Francijas indekss CAC40 gada laika pieauga par 12.75%,
Itélijas FTSE MIB palielindjas par 12%. Taja pasa laika ASV akciju indekss S&P 500 gada griezuma
nedaudz samazindjas (par 0.73%), ko noteica dolara kursa pieaugums pret gandriz visam pasaules
valitam, ka armt ASV FRS nodoms sakt likmju celSanu 2015. gada. ASV makroekonomiskie dati 2015.
gada bija diezgan spécigi, bezdarba lTmenis nokrita [1dz vairaku gadu zemakajam punktam, sasniedzot 5%
[Tmeni. Akciju indekss MSCI World, kas raksturo attistito tirgu akciju cenas pieauga par 0.51%.

ASV bazes likmju palielinaSanas perspektiva izraisija ASV valsts obligaciju ienesigumu méreno
pieaugumu: 5 gadu ASV etalona valsts obligaciju ienesigums pieauga par 10.7 bazes punktiem [dz
1.76%, bet 10 gadu ASV etalona valsts obligaciju ienesigums palielindjas par 9.82 bazes punktiem Iidz
2.27%. Vacijas 5 gadu etalona valsts obligaciju ienesigums gada laikd samazinajas par 6.2 bazes
punktiem Iidz -0.045%, bet Vacijas 10 gadu etalona valsts obligaciju ienesigums gada laikd pieauga par
8.8 bazes punktiem Iidz 0.629%. JaatzZimé, ka Eiropas centrdlas bankas veiktie kvantitativas
mikstinaSanas pasakumi izraisija bitisku eiro zonas valstu obligaciju ienesigumu samazinaSanu, un
rezultata liela dala Tsaka termina obligaciju tirgojas ar negativiem ienesigumiem. Runajot par korporativam
obligacijam, var secinat, ka Eiropas valstu investiciju limena valsts obligaciju riska prémijas (kreditspredi)
pieauga — ta, 5 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju reitinga obligaciju kreditriska
prémijas, pieauga par 14 bazes punktiem Iidz 77 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Europe vértiba
pieauga par 12.5 bazes punktiem ldz 113.75 bazes punktiem. Taja pas$a laikd 5 gadu CDS indekss
iTRAXX Crossover, kas raksturo galvenokart augsta ienesiguma obligaciju kreditriska prémijas,
samazinajas par 30.5 bazes punktiem I1dz 314.5 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Crossover vértiba
samazinajas par 52 bazes punktiem Iidz 359 bazes punktiem.

Brent naftas barela cena gada laikd samazinajas par 35%, nokritot lldz 37.3 dolariem. Samazinajas ari citu
izejvielu cenas: Thomson Reuters Core Commodity CRB indekss nokrita par 28%. Tas izraisija naftas
ieguves, kalnrapniecibas un lauksaimniecibas sektora kompaniju vértspapiru batisku kritumu.

leguldijumu stratégija un ieguldijumu portfe]a struktira

2015. gada tika pienemts I[Emums apvienot Finasta Obligaciju fondu ar Lietuvas fondu INVL Emerging
Europe Bond Subfund. Lai atvieglotu fondu apvienoSanu, ka art lai samazinatu fonda aktivu cenu
svarstigumu, Fonds samazinaja ieguldijumus obligacijas un palielindja likvidas naudas 1patsvaru. 2015.
gada beigas komercsabiedribu parada vértspapiru 1patsvars bija 30.32%, valsts parada vérstpapiru fonda
nebija, bet 69.68% bija nauda fonda norékinu kontos. Korporativas obligacijas, kas palika fonda, ietvéra
sev1 Bulgarijas, Krievijas un Turcijas kompaniju obligacijas.

Sadalijumu par aktivu veidiem un geografiskais sadalijums

30.32% 69.68%

.

69.68%
16.50%

13.82%

Naudas tirgus 4 Komercsabiedribu vértspapiri WNVS  mlatvija © Centrala un Austrumu Eiropa
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Fonda neto aktivu (NAV), ieguldijumu apliecibas vértibas un skaita dinamika

IF FINASTA OBLIGACIJU FONDS Neto aktivu vértibas dinamika
fonda pamatvalita (tikst.EUR)
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Fonda ienesiguma dinamika

lenesigums no darbibas

Parskata periods sdkuma (%) Perioda ienesigums (%)
26.01.2007. - 31.12.2007. (3.08) (3.08)
01.01.2008. - 31.12.2008. (10.53) (16.98)
01.01.2009. - 31.12.2009. (1.19) 19.73
01.01.2010. - 31.12.2010. 0.30 4.81
01.01.2011. - 31.12.2011. 0.20 (0.17)
01.01.2012. - 31.12.2012. 1.18 6.20
01.01.2013. - 31.12.2013. 1.03 0.10
01.01.2014. - 31.12.2014. 0.97 0.51
01.01.2015. - 31.12.2015. 1.06 1.78

leguldijumu fonda galveno raditaju raksturojums un izmainas

2015. gada 31. decembri Fonda neto aktivi bija 988,252 EUR (2014: 1,090,847 EUR) un Fonds bija
emitéjis 89,949 (2014: 101,075) ieguldijuma fonda apliecibas. Fonda ienesigums kop$ darbibas sdkuma
gada izteiksmé bija 1.06%.

ParvaldiSsanas izdevumu novértéjums

No Fonda aktiviem parskata perioda laika tika segta atlidziba Turétajbankai 3,056 EUR (2014: 3,406 EUR)
un leguldijumu parvaldes sabiedribai 15,280 EUR (2014: 17,032 EUR). Pargjie ieguldijumu fonda
parvaldes izdevumi parskata perioda, ieskaitot izdevumus par fonda parskatu reviziju, bija 2,124 EUR
(2014: 2,111 EUR).

Informacija par jebkadiem svarigiem notikumiem kops parskata perioda beigam
2016. gada 19. janvart tika pabeigta leguldijumu fondu parrobezu apvienoSana, ka rezultata Fonds tika
pievienots INVL Emerging Europe Bond Subfund, kuru parvalda UAB INVL Asset Management (Lietuva).

Iznemot augstak minéto, kop$ parskata perioda beigam I1dz parskata apstiprinaSanas dienai nav notikusi
citi svarigi notikumi, kas ir nozimigi ieguldijumu fonda finansiala stavokla un ta darbibas rezultatu izpratnei.

Turpmakas leguldijumu fonda attistibas prognozes

Parrobezu apvieno3anas rezultatd Fonds 2016. gada 19. janvart beidza savu patstavigo darbibu.

Andrejs Martinovs Dina Zobena
Fonda parvaldnieks IPAS "INVL Asset Management"
IPAS "INVL Asset Management" valdes locekle

valdes priek§sédétajs

Riga, 2016. gada 8. aprilt
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Pazinojums par leguldijumu parvaldes sabiedribas valdes un parvaldnieka
atbildibu

IPAS INVL Asset Management valdei ir pienakums saskana ar spékad eso$o normativo aktu prastbam
sagatavot finanSu parskatus, kas skaidri un patiesi atspogulo ieguldijumu fonda finansialo stavokli
parskata perioda beigas, ka arT parskata perioda darbibas rezultatus.

Sabiedribas valde atbild par atbilstoSas uzskaites kartoSanu, par ieguldijumu fonda IT1dzek|u saglabasanu,
ka arT par krapSanas un citas negodigas ricibas novérsanu.

Sabiedribas valde apstiprina, ka no 11. lidz 32. lapai ieklautie finanSu parskati par periodu no 2015. gada
1. janvara Iidz 2015. gada 31. decembrim, sagatavoti saskanad ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem un Latvijas likumdoSanas prasibam,un ka valdes [Emumi
un pienémumi, sagatavojot Sos finansu parskatus, ir bijusi piesardzigi un sapratigi.

So gada parskatu no 3. l1dz 32. lapai ir apstiprinajusi leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas ,INVL Asset
Management” valde un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs Dina Zobena
Fonda parvaldnieks IPAS "INVL Asset Management"
IPAS "INVL Asset Management" valdes locekle

valdes priek§s€détajs

Riga, 2016. gada 8. april



Swedbank @&

“Swedbank" AS

Reg. Nr. 40003074764
Balasta dambis 15

Riga, LV-1048, Latvija
Talr. +371 67 444 444
Fakss +371 67 444 344
www.swedbank.lv

Turétajbankas zinojums
par laika periodu no 2015.gada 1.janvara lidz 2015.gada 31.decembrim
Riga

06.01.2016. Nr.A08.04-17.3/TPBN-008

Saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu un Turétajbankas
llgumu, kas noslégts 2011.gada 30.novembri, “Swedbank” AS, red. Nr. 40003074764, adrese:
Balasta dambis 15, Riga, veic IPAS ,INVL Asset Management” (Iidz 2015.gada 6.septembrim
(ieskaitot) IPAS “Finasta Asset Management”) parvaldita atvarta ieguldijumu fonda “Finasta
Obligaciju Fonds” (turpmak — Fonds) Turétajbankas pienakumus. 2016.gada 19.janvarT tika
pabeigta Fonda pievienosana UAB "INVL Asset Management" parvalditd harmonizéta atvérta
ieguldijumu fonda "Finasta Umbrella Fund" apak&fondam "Finasta Emerging Europe Bond" un
lidz ar fondu apvieno$anas spéka stasanos Fonds uzskatams par likvidétu.

Galvenie "Swedbank” AS pienakumi saskana ar augstak minéto igumu bija sekojosi:

- atvért norékinu kontu, kura tiek ieskaitTti visi Fonda iegulditdju naudas Ilidzekli, kas
sanemti pret izlaistajam Fonda ieguldijumu apliectbam, no kuriem tiek veikti visi ar
Fonda darifjumiem saistitie maksajumi un kura tiek ieskaititi no Fonda mantas gltie
ienakumi;

- atvért vértspapiru kontu, kura tiek uzskaititi Fonda manta esosie vértspapiri;

- kontrolét, vai ieguldijumu parvaldes sabiedriba parvalda Fondu saskana ar tiestbu
aktu, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma
prasibam;

- veikt norékinus par darfjumiem ar Fonda mantu, nodroSindt Fonda mantas
glabasanu saskana ar Turétajbankas igumu:;

- kontrolét Fonda vértibas un Fonda dajas vértibas noteikdanas atbilstibu tiesTbu
aktiem, Fonda prospektam un Fonda parvaldes nolikumam.

Saskana ar noslégto Turétajbankas ITigumu, ja Turétajbanka devusi piekriganu darijumam, kas
neatbilst tiestbu aktu, Turétijbankas [iguma, Prospekta vai Fonda parvaldes nolikuma
noteikumiem, vai nav iesniegusi pretenziju par to parkapumu, Turétijbanka un ieguldijumu
parvaldes sabiedriba ir solidari atbildigas par Fondam nodaritajiem zaud&jumiem. Turétajbanka
piina apméra atbild Fonda iegulditajiem, ieguldijumu parvaldes sabiedribai un tresajam
personam par zaudé&jumiem, kas nodariti, ja Turétajbanka ar noldku vai aiz neuzmanibas

parkapusi tiesibu aktus, Turétajbankas ligumu vai nolaidigi veikusi savus pienakumus.
Nemot véra “Swedbank” AS riciba esoso informaciju un zinas, ko sniegusi IPAS ,INVL Asset
Management’, “Swedbank” AS uzskata, ka:

- Fonda manta tik glabata atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma un
Turétajbankas llguma prasibam:




Swedbanké

- Fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardo&ana un atpakalpirk$ana tiek veikta atbilstosi
leguldljumu parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospektd un Fonda parvaldes
nolikuma noteiktajai kartibai:

- “Swedbank” AS ir sekojusi Fonda neto aktivu vértibas aprékinasanai un apliecina, ka ta
atbilst leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finansu un kapitéla tirgus komisijas
noteikumos “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata,
konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi”,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma noteiktajam prasibam;

- Fonda parvaldnieka rikojumi, kas iesniegti laika posma no 2015.gada 1.janvara Iidz
2015.gada 31.decembrim par darfjumiem ar Fonda mantu, atbilst leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un
Turétajbankas liguma prasibam.

Girts !érzias

Valdes loceklis
~owedbank” AS
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Aktivu un saistibu parskats

31.12.2015 31.12.2014
Pielikums EUR EUR
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 8 691 054 47 004
Klasificéti ka patiesaja vértiba noveértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina 300 643 1 056 561
Parada vértspapiri u.c. vértspapiri ar fiksétu ienakumu 4.21. 300 643 1053 243
Atvasinatie finanSu instrumenti 4.31. - 3318
Kopa aktivi 991 697 1103 565
Saistibas
Klasificétas ka patiesaja vértiba novértétas finansu
saistibas ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu
aprékina - (9 627)
Atvasinatie finanSu instrumenti 4.3.1. - (9 627)
Uzkratie izdevumi 9 (3 445) (3 091)
Kopa saistibas (3 445) (12 718)
Neto aktivi 988 252 1 090 847

Pielikumi no 15. Iidz 32. lapai ir ST finanSu parskata neatnemama sastavdala.

So finandu parskatu no 11. Iidz 32. lapai ir apstiprinajusi leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas "INVL
Asset Management" valde un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs Dina Zobena
Fonda parvaldnieks IPAS "INVL Asset Management"
IPAS "INVL Asset Management" valdes locekle

valdes priek§s€détajs

Riga, 2016. gada 8. aprilt
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lenakumu un izdevumu parskats

2015 2014

Pielikums EUR EUR
lenakumi
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem 27 140 49 493
Kopa ienakumi 10 27 140 49 493
Izdevumi
Atlidziba lidzeklu parvalditajam (15 280) (17 032)
Atlidziba turétajbankai (3 056) (3 406)
Paréjie ieguldijumu plana parvaldes izdevumi (2 124) (2111)
Kopa izdevumi 11 (20 460) (22 549)
leguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums 12 (14 221) (30 537)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 13 26 009 9790
leguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) kopa 11 788 (20 747)
Parskata gada pelna, kas attiecinama uz ieguldijumu fonda
dalibniekiem 18 468 6 197

Pielikumi no 15. "dz 32. lapai ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

So finandu parskatu no 11. lidz 32. lapai ir apstiprinajusi leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas "INVL

Asset Management" valde un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs Dina Zobena
Fonda parvaldnieks IPAS "INVL Asset Management"
IPAS "INVL Asset Management" valdes locekle

valdes priek§sédétajs

Riga, 2016. gada 8. aprilt
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FINASTA Obligaciju Fonds
2015. gada parskats

Neto aktivu kustibas parskats

2015 2014
EUR EUR
Neto aktivi parskata gada sakuma 1 090 847 1145 888
Parskata gada pelna, kas attiecinama uz ieguldijumu fonda
dalibniekiem 18 468 6 197
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam
lendkumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 566 000 -
leguldijumu apliecibu atpaka|pirkSanas izdevumi (687 063) (61 238)
Neto aktivu samazinajums no dartjumiem ar ieguldijumu
apliecibam (121 063) (61 238)
Neto aktivu samazinajums parskata gada (102 595) (55 041)
Neto aktivi parskata gada beigas 988 252 1090 847
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 101 075 106 751
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 89 949 101 075
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada sakuma 10.7924 10.7342
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada beigas 10.9868 10.7924

Pielikumi no 15. Iidz 32. lapai ir ST finanSu parskata neatnemama sastavdala.

So finansu parskatu no 11. lidz 32. lapai ir apstiprinajusi leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas "INVL

Asset Management" valde un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs

Fonda parvaldnieks

IPAS "INVL Asset Management"
valdes priek§s€détajs

Riga, 2016. gada 8. aprilt
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FINASTA Obligaciju Fonds

2015. gada parskats

Naudas plismas parskats

2015 2014
EUR EUR

Naudas plusma no pamatdarbibas
Parskata gada pelna, kas attiecinama uz ieguldijumu fonda
dalibniekiem 18 468 6 197
Korekcijas:

Aprékinatie procenti (27 140) (49 493)
Naudas lidzek]u samazinajums pamatdarbibas rezultata (8 672) (43 296)

Neto izmainas uzkratajos izdevumos 354 723

Neto izmainas finansu aktivos, kas klasificéti ka patiesaja

veértiba novertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina 732 968 (153 448)

Neto izmainas finan$u saistibas, kas klasificétas ka patiesaja

vértiba novertétas finansu saistibas ar atspogulojumu pelnas

vai zaud&jumu apréekina (9 627) 8 880
Bruto pamatdarbibas naudas plisma 715 023 (187 141)

Sanemtie procentu ienakumi 50 090 61 995
Neto pamatdarbibas naudas plisma 765 113 (125 146)
Naudas plisma finansésSanas darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo3anas 566 000 -

leguldijumu apliecibu atpakalpirk8anas izdevumi (687 063) (61 238)
Naudas Iidzek|u samazinajums finanséSanas darbibas
rezultata (121 063) (61 238)
Naudas Iidzek|u pieaugums/ (samazinajums) 644 050 (186 384)
Naudas Iidzek|i parskata perioda sakuma 47 004 233 388
Naudas Iidzekli parskata perioda beigas 691 054 47 004

Pielikumi no 15. I"dz 32. lapai ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

So finandu parskatu no 11. [1dz 32. lapai ir apstiprinjusi leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas

"INVL Asset Management" valde un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs
Fonda parvaldnieks
IPAS "INVL Asset Management"

valdes priekSsédétajs

Riga, 2016. gada 8. aprilt
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Dina Zobena

IPAS "INVL Asset Management"

valdes locekle



FINASTA Obligaciju Fonds
2015. gada parskats

Pielikums
1. Vispariga informacija par leguldijumu Fondu

leguldijumu fonds FINASTA Obligaciju Fonds (turpmak teksta - Fonds) savu darbibu uzsaka 2007. gada
25. janvarl. Fonds ir starptautisko obligaciju fonds, kas veic geografiski diversificétus ieguldijumus valstu,
pasvaldibu, valsts agentiru, starptautisko finansu institlciju, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos
vai garantétos parada vértspapiros. Tadéjadi Fonds nodroSina legulditdjiem, galvenokart Latvijas
rezidentiem, pieeju starptautiskajiem parada vértspapiru tirgiem ar plasam diversifikacijas iespé&jam.
Fonda aktivi ir diversificéti starp ieguldijumiem dazadas valdtas, valstim un emitentiem, samazinot ta
aktivu vértibas svarstibas.

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “leguldijumu parvaldes sabiedribu likums” leguldijumu fonds nav
juridiska persona. Parskata perioda no Fonda ltdzekliem nodokli netika maksati.

Parskata perioda un parskata perioda beigas Fonda aktivi nav bijusi iekllati vai citadi apgratinati.

leguldijumu fonda Idzeklu parvalditajs ir leguldijjumu parvaldes akciju sabiedriba "INVL Asset
Management", juridiskd adrese: SmilSu ield 7-1, Riga, LV-1050. Sabiedribas parvaldiSana atrodas
sekojoSi Fondéto pensiju sistemas ieguldijjumu plani: leguldijumu plans INVL KOMFORTS 47+,
leguldijumu plans INVL EKSTRA 16+ un leguldijumu plans INVL Konservativais 58+. Sabiedribas
parvaldiSsana atrodas sekojosi atvértie ieguldijjumu fondi: Finasta Sabalansétais fonds un slégtais
alternativais ieguldijumu fonds "Core Property Fund".

Fonda Iidzek|u turétajbanka ir AS "Swedbank", juridiska adrese: Balasta dambis 1a, Riga, LV-1048.

2. Gramatvedibas uzskaites un novértésSanas principi
2.1. Parskata sagatavo$anas pamats

Finansu parskati ir sagatavoti ar saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu
parskatu standartiem (SPFS), kd to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
“leguldijumu fondu gada parskata sagatavo$anas noteikumi”.

Bilance ir sagatavota, izmantojot likviditates metodi. Aktlvi un saistibas atspogulotas likviditates
samazino$a karttba un nav sadalitas starp Tstermina un ilgtermina. Papildus informacija ietverta
attiecigajos pielikumos.

FinanSu parskata par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), kas ir arT
Fonda funkcionala valata.

Salidzinot ar iepriek3€jo parskata gadu, lietotas uzskaites un novértédanas metodes nav mainitas.

Sadi jauni un groziti SFPS un interpretacijas stajusies spéka 2015. gada un tiem nav bitiskas
ietekmes uz Siem finansu parskatiem:

Grozijumi 19. SGS ,Darbinieku labumi” attieciba uz noteikta labuma planiem (spéka parskata periodiem,
kas sakas 2014. gada 1. jdlija vai vélak, apstiprinati lietoSanai ES parskata periodiem, kas sakas 2015.
gada 1. februart vai vélak);

Ikgadéjie uzlabojumi 2012 (spéka parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. jdlija vai vélak, apstiprinati
lietoSanai ES parskata periodiem, kas sdkas 2015. gada 1. februarl vai vélak). Sie grozijumi ietver
izmainas 6 standartos:

+ 2. SFPS "Maksajums ar akcijam";

+ 3. SFPS "Uznéméjdarbibas apvienosana";

+ 8. SFPS "Darbibas segmenti";

* 16. SGS "Pamatlidzek|i" un 38. SGS "Nematerialie aktivi";

* 24. SGS “Informacijas atklasana par saistitajam pusem”.

Ikgadéjie uzlabojumi 2013 (speka parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. jalija vai vélak, apstiprinati
lietodanai ES parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. janvari vai vélak). Sie grozijumi ietver
izmainas 3 standartos:

* 3. SFPS "Uznéméjdarbibas apvienosana";

* 13. SFPS "Patiesa vértiba"; un

* 40. SGS "leguldijuma Tpasumi".
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FINASTA Obligaciju Fonds
2015. gada parskats

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, un tie stajas spéka finansu periodos, kas
sakas 2016. gada 1. janvari vai velak, vai arl nav apstiprinati lietoSanai Eiropas Savieniba:

14. SFPS “Normativie atlikto tarifu konti” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvar vai
vélak, nav apstiprinati lietoSanai ES);

Grozijumi 11. SFPS ,VienoSanas par sadarbibu” par ldzdalibas dalas iegadi kopiga darbiba (spéka
parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak, nav apstiprinati lietoSanai ES);

Grozijumi 16. SFPS ,Pamatiidzekl|i” un 41. SGS ,Lauksaimnieciba” par auglus nesoSiem augiem (sp&ka
parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak, nav apstiprinati lietoSanai ES);

Grozijumi 16. SGS ,Pamatiidzekli” un 38. SGS ,Nemateridlie aktivi’ par nolietojumu un amortizaciju
(spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak, nav apstiprinati lietoSanai ES);
Grozijumi 27. SGS ,Atseviskie finanSu parskati” attieciba uz pasSu kapitala metodi (spéka parskata
periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvart vai vélak, nav apstiprinati lietoSanai ES);

Grozijumi 10. SFPS ,Konsolidétie finanSu parskati” un 28. SGS ,Asociétie uznémumi un kopuznémumi”
(spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak, nav apstiprinati lietoSanai ES);
Grozijumi 1. SGS ,Finansu parskatu snieg§ana” par atklajamas informacijas sniegSanu (spéka parskata
periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarT vai vélak, nav apstiprinati lietoSanai ES);

Ikgadéjie uzlabojumi 2014 (spékad parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak, nav
apstiprinati lieto$anai ES). Sie grozijumi ietver izmainas 4 standartos:

» 5. SFPS “PardoSanai turéti ilgtermina aktivi un partrauktas darbibas” ;

» 7. SFPS ,Finandu instrumenti: informacijas atklaSana” ar izrietoSiem labojumiem 1. SFPS;

* 19. SGS ,Darbinieku labumu uzskaite”;

* 34. SGS ,Starpposma finansu parskati”.

15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar pircéjiem” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1.
janvarT vai vélak, nav apstiprinati lietoSanai ES);

9. SFPS ,Finan3u instrumenti” (spéka parskata periodiem, kas sadkas 2018. gada 1. janvart vai vélak, nav
apstiprinati lietoSanai ES);

16. SFPS ,Noma” (spéka parskata periodiem, kas sdkas 2019. gada 1. janvart vai vélak, nav apstiprinati
lietoSanai ES).

Lidzeklu parvalditajs uzskata, ka iepriek§ minétajiem grozijumiem nebis buatiska ietekme uz Fonda
finansu parskatiem.

FinanSu parskati ir sagatavoti, balstoties uz sakotngjo izmaksu uzskaites metodi, papildus pielietojot
finansu aktivu novértéSanu patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina.

Fondam nav aktivu vai saistibu, kas prasitu izmantot batiskas apléses un novértgjumus, k& rezultata
radttu palielinatu risku veikt batiskus labojumus finanSu parskatos uzradito aktivu un saistibu uzskaites
vertiba.
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FINASTA Obligaciju Fonds
2015. gada parskats

Pielikums (turpindjums)
2.2. Svarigakas gramatvedibas apléses un pienémumi

Nosakot Fonda ITdzek|u vértibu, tiek ieveroti sekojosi visparigie gramatvedibas principi:

+ darbibas turpinaSanas princips - 2016. gada 19. janvart tika pabeigta leguldijumu fondu parrobezu
apvieno$ana, ka rezultata Fonds tika pievienots INVL Emerging Europe Bond Subfund, kuru parvalda
UAB INVL Asset Management (Lietuva) . Sabiedribas Valde uzskata, ka darbibas turpina8anas princips ir
piemérojams §T finanSu parskata sagatavos$ana, jo Fonda aktivi turpmak tiek parvalditi atbilstosi INVL
Emerging Europe Bond Subfund ieguldi§anas noteikumiem;

» uzkrasanas princips - darfjumu un citu notikumu ietekmi atzistot parskata perioda, kad tie notiek,
neatkarigi no maksajuma datuma un rékina sanemsanas vai izrakstiSanas datuma;

* patstaviguma princips — nemainot leguldijumu fonda vértibas noteik§anas un gramatvedibas metodes;

+ batiskuma princips - atspogulojot visu batisko informaciju par dartfjumiem un notikumiem leguldijumu
fonda veértibas noteikSanas bridr;

* darfjumus un citus notikumus atspogulojot péc badtibas, t.i. jauzskaita un jauzrdda atbilstoSi to
ekonomiskajam saturam un finansialajai batibai, nevis tikai to juridiskajai formai.

2.3. leguldijumu fonda finanSu aktivu un saistibu novertéSanas metodes
Visi Fonda finanSu instrumenti to iegades bridT tiek iedaliti viena no sekojosam kategorijam:
* patiesaja vertiba noveértétie finansu aktivi vai saistibas ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina:

t.sk. tirdzniecibas noltka turétie finansu aktivi vai saistibas;

t.sk. klasificéti ka patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi vai saistibas ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékind (turpmak - Klasificéti ka patiesaja vertiba novértétie finanSu aktivi un saistibas ar
atspogulojumu PZ);
* [1dz termina beigam turétie ieguldijumi;
* paréjas finanSu saistibas;
* aizdevumi un debitoru paradi.

Nemot véra Fonda darbibas specifiku, ieguldijumi finanSu instrumentos parasti tiek klasificéti ka patiesaja
vértiba noveértétie finandu aktivi vai saistibas ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina.
Atseviskos gadijumos, nemot vérd Fonda noldkus un iespéjas, finansu instrumenti ar fiksétu vai
nosakdmu maksajumu grafiku un noteiktu terminu, var tikt klasificéti ka Idz termina beigdm turéti
ieguldijumi.

Fondam parskata gada beigas nav tadu finanSu instrumentu, kas klasificétos ka Lidz termina beigam
turétie finansu instrumenti. Fonda finanSu instrumentu bilances postenu sadalljums par kategorijam ir
sekojoss:

- Kategorija Aizdevumi un debitoru paradi ietilpst Prasibas pret kreditiestadém;

- Kategorija FinanSu aktivi péc patiesas vértibas ar parvértéSanu pelna vai zaudéjumos ietilpst
FinanSu aktivi péc patiesas vértibas ar parvértéSanu pelna vai zaudéjumos un Atvasinatie finansu
instrumenti.

2.3.1. Finansu aktivu un saistibu atziSana
Finansu aktivu un saistibu pirk§ana un pardoSana tiek atzita darjjuma noslégSanas diena.
2.3.2. Patiesaja vertiba novertéto parada vertspapiru novéertésana

Patiesaja vertiba novértéto parada vértspapiru patiesad vértiba tiek noteikta saskana ar sekojo$am
metodem:

« gadijuma, ja aprékinu diena pie tirdzniecibas organizétaja ir registréti darijumi ar attiecigo vértspapiru —
péc pédéja darfjuma cenas tirdzniecibas sesijas slégSanas bridr;

« gadijuma, ja aprékinu diena pie tirdzniecibas organizétaja nav registréti darfjumi ar attiecigo vértspapiru
— péc pirk§anas cenas (BID) tirdzniecibas sesijas slégSanas bridr;

+ gadijum3, ja parada vértspapiru, kuru ienakums tiek izmaksats kupona veida, tirdzniecibas organizétaja
cena neieklauj uzkratos procentus jeb kupona dalu, ta tiek uzkrata un pieskaitita tada apmera, kas atbilst
laika periodam no kupona aprékina sakuma datuma Iidz aprékinu dienai.

2.3.3. Patiesaja vertiba novertéto ieguldijumu fondu apliecibu novértésana

leguldijumu fondu apliecibas novérté patiesaja vértiba saskana ar fonda apliecibas atpirk§8anas cenu, ko
81 ieguldijuma fonda apliecibu parvalditajs ir noteicis aprékinu diena.
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FINASTA Obligaciju Fonds
2015. gada parskats

Pielikums (turpindjums)
2.3.4. Lidz termina beigam turéto parada vertspapiru novéertésSana

L1dz termina beigdm turéto parada vértspapiru amortizéta iegades veértiba tiek aprékinata, pielietojot
efektivas procentu likmes metodi, saskana ar kuru vértspapiri tiek uzskaititi to iegades un amortizéta
diskonta (vai prémijas) veértibu kopsumma, ienakumu atziSanai un uzskaites vértibas noteikSanai
pielietojot likmi, kas precizi diskonté Iidz finansu aktiva termina beigam vai nakamajam procentu likmes
mainas datumam paredzamo nakotnes naudas maksajumu plismu Iidz finan8u aktiva paSreizégjai
uzskaites vertibai.

Parskata perioda Fondam nebija $adi novértétu finansu aktivu.

2.3.5. Terminnoguldijumu noveéertésana

Terminnoguldijumi tiek klasificéti ka debitoru paradi, jo atbilstodi 39.SGS tos nevar ieklaut Lidz termina
beigam turéto ieguldijumu posteni, jo tie netiek kotéti aktiva tirgd. Terminnoguldijumus noveérté
amortizétaja iegades vertiba, pielietojot efektivas procentu likmes metodi. Terminnoguldijuma
pamatsummai tiek pieskaititi aprékinatie uzkratie procenti par laika periodu no pédgja procentu izmaksu
datuma I1dz aprékina datumam.

2.3.6. Aizdevumu un debitoru paradu novértéesana

Aizdevumu un debitoru paradu amortizéta iegades veértiba tiek aprékinata, pielietojot efektivas procentu
likmes metodi. Aizdevumiem pielidzinatie vértspapri tiek uzskaititi to iegades un amortizéta diskonta (vai
prémijas) véertibu kopsumma, iendkumu atziSanai un uzskaites vértibas noteikSanai pielietojot likmi, kas
precizi diskonté lidz finanSu aktiva termina beigdm vai nakamajam procentu likmes mainas datumam
paredzamo nakotnes naudas maksajumu plismu I1dz finanSu aktiva paSreiz€jai uzskaites vértibai.

2.3.7. Atvasinato finansu instrumentu novértéesana

Valltas nakotnes (forward) darijumi tiek novértéti to patiesaja vertiba, pielietojot pozicijas slégSanas
izmaksu metodi. Valltas nakotnes (forward) darjjuma patiesa vértiba ir starpiba starp iegadajamas
valltas véertibu un pardodamas vallUtas vértibu, kas parvértéta péc kompenséjosa nakotnes (forward)
darfjuma kursa, leguldijumu plana hdzek|u vértibas aprékinadSanas diend. KompenséjoSais nakotnes
(forward) darfjums ir darfjums, kura rezultatd bds noslégta attieciga valGtas nakotnes (forward) darijumu
pozicija.

2.3.8. Riska ierobezosanas attiecibu (hedging) atziSanas politika

Lai nodroSinatos pret noteiktu ieguldijumu fonda aktivu vértibas svarstibu risku, kas var rasties, mainoties
attieciga akfiva valltas kursam, parskata perioda tika veikti darfjumi ar atvasinatajiem finansu
instrumentiem. Ta ka gan riskam paklautais aktivs, gan risku ierobeZojoSais instruments ir novértéti

patiesaja vértiba, So finansu instrumentu novértéSanai nav pieméroti no citu finansu aktivu un saistibu
uzskaites atskirigi uzskaites principi.
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Pielikums (turpindjums)
2.4. Naudas vieniba un arvalstu valitas parvertésana

Saja finandu parskata atspogulotie radrtaji ir izteikti Latvijas nacionalaja valita — eiro (EUR).

Darfjumi arvalstu valGtas tiek parrékinati eiro péc darfjuma diena spéka eso$a kursa, kuru nosaka
pamatojoties uz Eiropas Centralo Banku sistémas un citu centralo banku saskano$anas proceddru un
kurs tiek publicéts Eiropas Centralas bankas interneta vietné.

Parskata perioda pédéja diend visi monetarie aktiva un pasiva posteni arvalstu valdtas tika parrékinati
eiro péc likmes, kas publicéta Eiropas Centralas bankas interneta vietné.

Valita 31.12.2015 31.12.2014
usSb 1.0887 1.2141

Norékinu par arvalstu valatas veiktajiem darfjumiem un arvalstu valGtds nominéto monetaro aktivu un
saistibu vértibas parrékinaSanas rezultata gata arvalstu valltas pelna vai zaudéjumi tiek ieklauti attieciga
perioda ienakumu un izdevumu parskata.

2.5. lenakumu un izdevumu atziSana

lenakumi un izdevumi, kas attiecas uz parskata periodu, tiek atspoguloti Fonda ienakumu un izdevumu
parskata, piemérojot uzkraSanas principu, neatkarigi no to sanems$anas vai maksaSanas datuma.
lenakumi no dividendem tiek atziti bridi, kad rodas likumigas tiesibas uz tam. Uzkrato ienakumu
atspoguloSana ienakumu un izdevumu parskata notiek tikai tad, kad nepastav Saubas par to sanemsanu.

2.6. Uzkrajumu nedrosiem paradiem veidosSanas principi un neatgistamo paradu norakstiSana

Patiesaja vértiba vertéto Fonda aktivu patiesa vértiba un iespéja tos realizét/ iegadaties, ieklauj visu veidu
risku novértéjumu un tiek uzskatita par aktiva atgistamo summu. Neaktiva tirgus situacija tiek izmantotas
apléses atgistamas summas noteik8anai. ApléSu un ar tam saistito pienémumu pamata ir vésturiska
pieredze, publiski pieejama visa veida informacija un dazadi citi faktori, kuri tiek uzskatiti par sapratigiem
attiecigajos apstaklos un kuru rezultats veido pamatu Iémumu pienemsanai par aktivu atgistamo vértibu.
Regulari tiek novértétas Fonda Iidz termina beigam turéto ieguldijumu atglstamibas iespé€jas, lai noteiktu,
vai pastav jebkadas Saubas par ieguldijuma atgtstamibu. Ja 3adas pazimes konstaté, tiek aprékinata
aktivu atglstama summa. Zaudéjumus no vértibas samazinaSanas atzist gadijumos, kad kada aktiva
bilances vértiba batiski parsniedz to atglstamo summu.

Zaudéjumus no vértibas samazinasanas, kas attiecas uz I1dz termina beigam turétiem vértspapiriem vai
debitoru paradiem, atcel, ja péc zaudéjumu atziSanas ir bijusi notikumi, ar kuriem iesp&jams objektivi
pamatot atglstamas summas palielindSanos. Attieciba uz citiem aktiviem, zaudéjumus no vértibas
samazinasanas atcel, ja ir notikuSas izmainas aplésés, kas izmantotas atgistamas summas noteikSanai.
Zaudéjumus no vértibas samazinasanas atce] tikai tada apmeéra, lai aktivu uzskaites vértiba neparsniegtu
to uzskaites vértibu, kada batu noteikta, atskaitot nolietojumu vai amortizaciju, ja zaud&jumi no vértibas
samazinasanas nebdtu bijusi atziti.

2.7. Nauda un naudas ekvivalenti

Nauda un naudas ekvivalenti sastav no prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém. Naudas plismas
parskats sagatavots péc netieSas metodes.

2.8. lzdevumi

Saskana ar Fonda prospektu leguldijumu parvaldes sabiedribai maksajama atlidziba par Fonda
parvaldiSanu ir 1.5% gada no vidéja Fonda aktivu apjoma, Turétajbankas atlidziba 0.3% gada no vidéja
Fonda aktivu apjoma, bet atlidziba Fonda revidentam noteikta atbilstoSi noslégtajam Iigumam, bet ne
vairak ka 0.2% gadad no vidéja Fonda aktivu apjoma. Citas parvaldiSanas izmaksas, atbilstoSi
attaisnojuma dokumentiem nedrikst parsniegt 1.5% no vidéja Fonda aktivu apjoma.

2.9. Nodoklu saistibas

Fonds nav juridiska persona, tad€| tas saskana ar Latvijas Republikas likumdoSanas prasibam nav
uznémumu ienakuma nodokla un pievienotas vértibas nodokla maksatajs.
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2.10. leguldijuma fonda dajas

Lai nodrosinatu daju administréSanas procesu, Fonda Iidzek|i tiek izteikti Fonda daju skaita (turpmak —
Fonda dalas). Fonda dala ir Fonda iemaksato Iidzek|u uzskaites vieniba, kas tiek izmantota darfjumos ar
Siem ITdzekliem. Fonds ir vértspapirs un tas ir ieklauts fondu birzu sarakstos.

Fonda dalas vértiba mainas atkariba no Fonda darbibas rezultatiem. Katras darba dienas beigas Itdzek|u
parvalditajs aprékina Fonda Iidzek|u vértibu un Fonda dalas vértibu. Fonda dalas vértiba ir attieciba starp
Fonda lidzek|u vértibu uz aprékina bridi un uz aprékina bridi redistréto Fonda dalu skaitu. Fonda dalas
vértibu lieto jaunu Fonda daju emisijai un atpakalpirk$anai.

Fonda dalas tiek dzéstas vai emitétas, sanemot no klienta pieteikumu par Fonda da|u atpakalpirk§anu vai
iegadi, kura tiek noradita naudas summa, par kadu apliecibas tiek iegadatas vai ieguldijumu apliecibu
skaits. Ja leguldijumu parvaldes sabiedriba ir sanémusi un akceptéjusi pieteikumu hdz plkst. 16:00 péc
Latvijas laika, tad tas tiek izpildits par pieteikuma sanem$anas diena noteikto Fonda dalas vértibu, kura
tiek publiskota nakamaja darba diena. Ja leguldijumu parvaldes sabiedriba ir sanémusi un akceptéjusi
pieteikumu péc plkst. 16:00 péc Latvijas laika, tad $ads pieteikums tiek uzskatits par sanemtu nakamaja
darba diena.

LTdzeklu sanem8ana un dzéSana tiek atspoguloti neto aktivu kustibas parskata k& darijumi ar Fonda
dalam.
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3. Informacija par risku parvaldisanu

Fonda Iidzek|u parvaldé IPAS ,INVL Asset Management” ievéro likumos, normativajos aktos, ka art
Fonda prospekta noteiktas prasibas attieciba uz risku ierobezoSanu. Riski, kas saistiti ar Fonda Itdzek|u
parvaldisanu, tiek novértéti regulari, nepiecieSamibas gadijuma veicot attiecigas korekcijas Fonda
ieguldijumu struktdra.

Darijuma partnera kreditrisks — risks, kas rodas, ja darijumu partneris, ar kuru Fonda parvaldnieks uz
Fonda rékina ir noslédzis darTjumu, nevar izpildit savas saistibas pret Fondu.

Pirms darfjuma veikS8anas tiek veikta atbilstoSa darifjuma partnera analize, ka arT tiek sekots darfjuma
partnera finansialajai situacijai visa darfjuma laika. Fonda darifjuma partneri pamata ir Latvijas Republika
registrétas kreditiestades.

Emitenta kreditrisks — risks, kas rodas, ja emitents, kura vértspapiros ir iegulditi Fonda aktivi, nevar
izpildit savas saistibas.

Pirms ieguldijumu veikS8anas tiek veikta atbilsto8a emitenta un valsts, kurd emitents veic savu
saimniecisko darbibu, risku analize, ka arT tiek sekots emitentu un attiecigo valstu finansialajai un
ekonomiskajai situacijai visa ieguldijuma laika. Risks tiek mazinats ieguldot ne vairak ka 5 procentus no
aktiviem viena emitenta finanSu instrumentos, saglabajot iespéju minéto ierobezojumu palielinat ltdz 10
procentiem no Fonda aktiviem, vienlaicigi $adiem ieguldijumiem saglabajot kopé&jo ierobezojumu 40%.
Likviditates risks — iespéjas noteikta laika perioda realizét kddu no leguldijjumu fonda aktiviem par
pienemamu cenu, vai art nepietiekoSas naudas plismas rezultata nespéja maksat treSajam personam par
pakalpojumiem.

Likviditates risks tiek samazinats, pirms ieguldijjumu veik§anas veicot atbilstoSu tirgus analizi, nodrosinot
ieguldtjumu diversifikaciju, ka arT dalu Fonda aktivu turot naudas Idzek|u veida. Saskana ar Fonda
prospektu Fonda parvaldniekam ir tiesibas izmantot Tslaicigus (ne garakus par 3 méneSiem) aiznémumus
vai slégt pardoSanas ar atpirkSanu dartfjumus, neparsniedzot 10% no Fonda neto aktiviem. 6. pielikuma ir
apkopota informacija par aktiviem péc atlikusa ieguldijuma termina, kas aprékinats no bilances datuma
[Tdz noteiktajam dzé&Sanas terminam.

Atklato valitas poziciju risks — Fonda akfivi var tikt iegulditi arvalstu vallGtds denominétos finansu
instrumentos. Mainoties arvalstu valGtu kursiem attieciba pret eiro, Fonda aktivu vértiba var vai nu
samazinaties, vai palielinaties.

Atklato valltas poziciju risks tiek samazinats, ieguldot ITdzek|us instrumentos, kas denominéti dazadas
valutas, ka armT nepiecieSamibas gadijuma izmantojot atbilstoSus finanSu instrumentus valltas riska
samazinasanai.

Procentu likmju svarstibu risks — mainoties tirgus procentu likmém, var mainities Fonda aktivu vértiba,
kas var negativi ietekmét Fonda darbibas rezultatus. Risks tiek ierobezots, veicot ieguldijumus finansu
instrumentos ar dazadiem dzéSanas terminiem. NepiecieSamibas gadijuma Fonda parvaldnieks izmanto
atbilstoSus finanSu instrumentus procentu likmju svarstibu riska mazinaSanai. Parskata perioda beigas
100% no Fonda Itdzekliem ir ieguldrtti finanSu vai naudas tirgus instrumentos, kuriem nav procentu likmju
riska, I1dz ar to procentu likmju risku var uzskatit par nebatisku.

Cenu svarstibu risks — akciju vai ieguldijumu fondu cenu svarstibas tieSi ietekmé Fonda aktivu vértibu.
Veicot ieguldijumus, Fonda parvaldnieks nodroSina adekvatu ieguldijumu analizi un diversifikaciju
dazados ieguldijumu objektos, tadéjadi samazinot atsevisku aktivu iespéjama cenas krituma negativo
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas risks — iespéjamie zaud&jumi, kas var rasties, ja Fonda
ieguldttaji vienlaicigi pieprasa savu ieguldijumu apliectbu atpakalpirkS8anu, ka rezultatd Fondam javeic
ieguldijumu pirmstermina pardoSanu. Atpakalpirk§anas risks tiek samazinats, dalu no Fonda mantas turot
naudas Iidzeklu vai Tstermina naudas tirgus instrumentu veida, ka arT izmantojot iesp&ju nemt
aiznémumus uz Fonda rékina prospekta noteiktaja kartiba.
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4. FinanSu ieguldijumu detalizéts atSifréjums

4.1. Finans$u ieguldijumu sadalijums atbilsto$i emitenta registracijas valstij 31.12.2015:
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Emitenta izcelsmes valsts o ¢cCEw X < ®©
EUR EUR EUR EUR
Krievija 163 601 163 601 163 601 16.50
Turcija 91 039 91 039 91 039 9.18
Bulgarija 46 003 46 003 46 003 4.64
Kopa ieguldijumu portfelis 300 643 300 643 300 643 30.32
Attieciba pret Fonda aktiviem
(procentos) 30.32 30.32 30.32 -
Finansu ieguldijumu sadalijums atbilstosi emitenta registracijas valstij 31.12.2014:
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Emitenta izcelsmes valsts o 3% Z¢@ c2ERT N s
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Rumanija 301 632 - - 301 632 301 632 27.33
Horvatija 196 617 - - 196 617 196 617 17.82
Slovénija 139 997 - - 139 997 139 997 12.69
Ungarija 97 279 - - 97 279 97 279 8.81
Kazahstana 94 924 - - 94 924 94 924 8.60
Turcija 83 222 - - 83 222 83 222 7.54
Polija 67 081 - - 67 081 67 081 6.08
Bulgarija 45 305 - - 45 305 45 305 4.1
Krievija 27 186 - - 27 186 27 186 2.46
Lietuva - 3318 (9627) (6 309) (6 309) (0.57)
Kopa ieguldijumu portfelis 1053243 3318 (9 627) 1046 934 1046 934 94.87
Attieciba pret Fonda aktiviem
(procentos) 95.44 0.30 (0.87) 94.87 94.87 -
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4.2. Regulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti sadalijjuma par emitentiem un ieguldijumu veidiem

4.2.1. leguldijumi klasificéti ka patiesaja vértiba novertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprekina

2015. gada 31. decembrt

Attieciba

Emitenta legades leguldijuma pret fonda

izcelsmes vértiba patiesa aktiviem

leguldijums ISIN valsts Skaits EUR vértiba EUR (procentos)

Komercsabiedribu parada vértspapiri 320 262190 300 643 30.32
Turk Telekomunikasyon AS

obligacijas XS1028952155  Turcija 100 73 050 91 039 9.18

Sberbank of Russia obligacijas XS0231264275  Krievija 100 71452 85 302 8.60

Gazprom obligacijas XS0545031642  Krievija 75 71123 78 299 7.90

Vivacom obligacijas XS0994993037  Bulgarija 45 46 565 46 003 4.64

Kopa 320 262190 300 643 30.32

2015. gada 31. decembri komercsabiedribu parada vértspapiru tirgus gada ienesigums [1dz dzéSanai bija
robezas no 6.592% Iidz 3.949% (2014. gada 31. decembrT: 0.64% Idz 7.68%).

2014. gada 31. decembri

Attieciba

Emitenta legédes leguldijuma pret fonda

izcelsmes vértiba patiesa aktiviem
leguldijums valsts Skaits EUR vértiba EUR (procentos)
Valsts parada véertspapiri 357 465 892 495 231 44.88
Rumanijas valdibas obligacijas XS0638742485 Rumanija 125 128 008 137 317 12.44
Horvatijas valdibas obligacijas XS0431967230 Horvatija 100 106 119 106 481 9.65
Bukarestes pasvaldibas
obligacijas XS0222425471 Rumanija 2 91 539 103 295 9.36
Rumanijas valdibas obligacijas X80371163600 Rumanija 50 57 295 61 020 5.53
Slovénijas valdibas obligacijas X80292653994  Slovénija 50 52740 56 306 5.10
Sloveénijas valdibas obligacijas §10002103065  Sloveénija 30 30 191 30 812 2.80
Komercsabiedribu parada vértspapiri 591 547 444 558 012 50.56
MOL Hungarian Oil & Gas
obligacijas XS0231264275 Ungarija 95 97 354 97 279 8.81
KazAgro obligacijas X81070363343 Kazahstana 100 101154 94 924 8.60
Hrvatska Electroprivreda
obligacijas XS0853036860 Horvatija 104 86 754 90 136 8.17
Turk Telekomunikasyon AS
obligacijas XS$1028952155  Turcija 100 73 050 83 222 7.54
PKO Finance AB obligacijas XS0545031642 Polija 65 67 365 67 081 6.08
Telekom Slovenije obligacijas XS0473928371  Sloveénija 50 50 675 52 879 4.79
Vivacom bonds obligacijas X80994993037  Bulgarija 45 46 565 45 305 4.11
Sinek Capital obligacijas X80225785962  Krievija 32 24 527 27 186 2.46
Kopa 948 1013336 1053243 95.44
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4.3. Pargjie finanSu instrumenti

4.3.1. Atvasinatie finansu instrumenti, Reguléta tirgl netirgoti arvalstu valitas nakotnes ligumi
2015. gada 31. decembrT Fondam nebija noslégti arvalstu valGtas nakotnes ligumi.

2014. gada 31. decembri

Attieciba

Forward pret fonda

lguma Prasibas Saistibas Uzskaites aktiviem

Darijuma partneris summa USD EUR EUR vértiba EUR (procentos)
AB Finasta bank 150 000 123558 (120 240) 3318 0.30
AB Finasta bank 390000 311626 (321253) (9 627) (0.87)
Kopa 540 000 435184 (441 493) (6 309) (0.57)

DiskontéSanas efekts nav bitisks, jo darfjuma beigu datums ir ménesa laikad péc parskata perioda beigu
datuma.
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4.4. Patiesas vértibas hierarhija

Patiesa vértiba ir cena, kas tiktu sanemta par aktivu pardoSanu vai samaksata nododot saistibas,
darfjuma starp tirgus dalibniekiem novértéSanas datuma. FinanSu aktivu un saistibu patiesas vértibas
noteikSanai Fonds izmanto kotétas tirgus cenas, neatkarigu reitinga agentdru pieskirtus reitingus vai
piemérotus novértéSanas mode|us.

13. SFPS nosaka vértéSanas tehniku hierarhiju, pamatojoties uz to, vai vértéSanas tehnika tiek izmantoti
novérojami tirgus dati, vai arT tirgus dati nav novérojami. Novérojami tirgus dati ir iegdti no neatkarigiem
avotiem. Ja tirgus dati nav novérojami, vértéSanas tehnika atspogulo pienémumus par tirgus situaciju.
Sie divi datu veidi nosaka sekojo$u patiesas vértibas hierarhiju:

1. IImenis — vértéSanas tehnikad tiek izmantotas aktiva tirgi kotétds cenas (nekorigétas) identiskiem
aktiviem vai saistibam. Sis lTmenis ieklauj birza kotétos parada vértspapirus;

2. 'menis — vértéSanas tehnika tiek izmantoti tirgus dati, kas nav 1. limenT iek|autas kotétas cenas, bet
kas ir novérojami tiesi (t.i. cena), vai netiesi (t.i. tiek iegti no cenas). Saja limenT ir ieklauti atvasinatie
finanSu instrumenti, prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém un uzkratie izdevumi. Datu avoti
tadiem parametriem ka LIBOR ienakumu Iikne vai dartfjuma partnera kredrtrisks ir Bloomberg un Reuters
sistémas.

3. ITmenis — vértéSanas tehnika tiek izmantoti tirgus dati, kas nav balstiti uz novérojamiem tirgus datiem.
Fondam uz parskata perioda beigam nav bijusi $adi finansu aktivi vai saistibas.

81 hierarhija nosaka, ka ir jalieto novérojami tirgus dati, ja vien tie ir pieejami. Veicot parvértésanu, nem
véra atbilstoSas novérojamas tirgus cenas, ja tas ir iesp&jams.

Uzskaites
2015. gada 31. decembri vértiba Patiesa vértiba
1.Imenis 2.ITmenis 3.ITmenis Kopa

EUR EUR EUR EUR EUR
Klasificeti ka patiesaja vertiba
noveértétie finansu aktivi un
saistibas ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina
Parada véertspapiri u.c. vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 300 643 300 643 - - 300 643
Parejie finansu aktivi vai saistibas
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 691 054 - 691 054 - 691 054
Uzkratie izdevumi (3 445) - (3 445) - (3 445)
Kopa 988 252 300 643 687 609 - 988 252

Uzskaites
2014. gada 31. decembri vértiba Patiesa vértiba
1.imenis 2.ITmenis 3.ITmenis Kopa

EUR EUR EUR EUR EUR
Klasificeti ka patiesaja vertiba
noveértétie finansu aktivi un
saistibas ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina
Parada véertspapiri u.c. vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 1053 243 1053243 - - 1053 243
Atvasinatie finanSu instrumenti (6 309) - (6 309) - (6 309)
Parejie finansu aktivi vai saistibas
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredttiestadém 47 004 - 47 004 - 47 004
Uzkratie izdevumi (3 091) - (3091) - (3 091)
Kopa 1090 847| 1053 243 37 604 - 1090 847
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5. Fonda aktivu un saistibu sadalijums péc valiitam (EUR)

2015. gada 31. decembri EUR usD Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 666 536 24 518 691 054
Klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu
aprékina 46 003 254 640 300 643
Parada vertspapiri u.c. vértspaplri ar fiksétu ienakumu 46 003 254 640 300 643
Kopa aktivi 712539 279 158 991 697
Saistibas
Uzkratie izdevumi (3 445) - (3 445)
Kopa saistibas (3 445) - (3 445)
Tira atklata pozicija 709 094 279 158 988 252
Uzskaites vértiba attieciba pret fonda neto aktiviem
(procentos) 71.75 28.25 100.00
2014. gada 31. decembri EUR USD Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 16 636 30 368 47 004
Klasificéti ka patiesaja vértibd novértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu
aprékina 732459 324102 1056 561
Parada vértspapiri u.c. vértspapiri ar fiksétu ienakumu 852699 200544 1053243
Atvasinatie finansu instrumenti (120 240) 123 558 3318
Kopa aktivi 749095 354470 1103 565
Saistibas
Klasificétas ka patiesaja vértiba noveértétas finansu
saistibas ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu 311626 (321 253) (9 627)
aprékina
Atvasinatie finansu instrumenti 311626 (321 253) (9 627)
Uzkratie izdevumi (3091) - (3091)
Kopa saistibas 308 535 (321 253) (12 718)
Tira atklata pozicija 1057 630 33217 1090 847
Uzskaites vértiba attieciba pret fonda neto aktiviem
(procentos) 96.95 3.05 100.00
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Ar atlikuSo atmaksas vai dzéSanas terminu

No 6 mén. No 1 gada No 5
No 1 mén. lidz 1 ldz5 gadiem un
2015. gada 31. decembri Lidz 1 mén. [idz 6 mén. gadam gadiem ilgak Kopa
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 691 054 - - - - 691054
Klasificéti ka patiesaja veértiba
novértétie finansu  aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudé&jumu aprékina - - - 215341 85302 300 643

Parada vértspapiri u.c. vértspapiri

ar fiksétu ienakumu - - - 215341 85302 300 643
Kopa aktivi 691 054 - - 215341 85302 991697
Saistibas
Uzkratie izdevumi (3 445) - - - - (3 445)
Kopa saistibas (3 445) - - - - (3 445)
Neto aktivi 687 609 - - 215341 85302 988 252
Uzskaites vértiba attieciba pret
Fonda neto aktiviem (procentos) 69.58 - - 21.79 8.63 100.00

Saja tabula Fonda aktivi un saistibas uzraditas atbilstosi to [igumos noteiktajam dz&$anas vai atmaksas
terminam. Bet, lai izprastu So aktivu un saistibu paklautibu procentu likmju riskam, aktivi un saistibas tika

iedaltti atbilstoSi atlikuSajam termipam

secinats, ka terminstruktira nemainas.
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6. Fonda aktivu un saistibu terminstruktira (turpindjums)

Ar atlikuSo atmaksas vai dzéSanas terminu

No 6 mén. No 1 gada No 5
No 1 mén. lidz 1 ldz5 gadiem un
2014. gada 31. decembri Lidz 1 mén. [idz 6 mén. gadam gadiem ilgak Kopa
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 47 004 - - - - 47 004
Klasificéti ka patiesaja veértiba
novértétie finanSu  aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudé&jumu aprékina 109 799 134107 191546 621109 - 1056 561
Parada vértspapiri u.c. vértspapiri
ar fiksétu ienakumu 106 481 134107 191546 621109 - 1053243
Atvasinatie finansu instrumenti 3318 - - - - 3318
Kopa aktivi 156 803 134107 191546 621109 - 1103 565
Saistibas
Klasificeétas ka patiesaja veértiba
novértétds finanSu saistibas ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina (9 627) - - - - (9 627)
Atvasinatie finansu instrumenti (9627) - - - - (9627)
Uzkratie izdevumi (3091) - - - - (3091)
Kopa saistibas (12 718) - - - - (12718)
Neto aktivi 144 085 134107 191546 621109 - 1090 847
Uzskaites vertiba attieciba pret
Fonda neto aktiviem (procentos) 13.21 12.29 17.56 56.94 - 100.00

Saja tabula Fonda aktivi un saistibas uzraditas atbilstosi to ligumos noteiktajam dz&$anas vai atmaksas
terminam. Bet, lai izprastu So aktivu un saistibu paklautibu procentu likmju riskam, aktivi un saistibas tika
iedaltti atbilstoSi atlikuSajam terminam Iidz tuvakajam procentu likmju mainas bridim. Rezultata tika
secinats, ka terminstruktira nemainas.
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7. Fonda aktivu tirgus risku analize
Arvalstu valiitu risks

Parskata perioda beigas 71.85% no Fonda aktiviem bija ieguldtti EUR finansu instrumentos, Iidz ar to
valatas kursu svarstibam nav bitiskas ietekmes uz Fonda vértibu.

leguldijuma

valita 31.12.2015 31.12.2014

EUR EUR

Uzskaites vertiba uUsD 279 158 33 217
letekme uz parskata gada pelnu +5% 13 958 1661
letekme uz parskata gada pelnu -5% (13 958) (1661)
Procentuala ietekme uz pelnu (+/-) -75.58% -26.80%
Kumulativais risks (%) -75.58% -26.80%

Kreditrisks

Kreditriska izvértéSanai tiek veikta atbilstoSa emitenta un valsts, kurd emitents veic savu saimniecisko
darbibu, risku analize, izvértéjot tadus faktorus ka emitenta kredrtreitings, reputacija, kapitala izcelsmes
valsts. Zemak esoSaja tabulda aktivi ir sadaliti péc emitentu kredrttreitingiiem, kurus pieskiruSas
starptautiskas reitinga agentdras Fitch , Moody's un S&P.

Augsta ITmena reitings - Standart & Poor's (No AAA Iidz BBB- ieskaitot), Moody's (no Aaa Iidz Baa3
ieskaitot), Fitch (no AAA Iidz BBB- ieskaitot). Zema lImena reitings - Standart & Poor's (No BB+ Ilidz D
ieskaitot), Moody's (no Ba1 Iidz C ieskaitot), Fitch (no BB+ Iidz D ieskaitot).

Gadijuma, ja kreditreitingu agentlru pieskirtie reitingi atSkiras, tiek nemts véra vidéjais sveértais
pieskirtais kreditreitings no etalona agenttram (Moody’s Investors Service, S&P, Fitch Ratings).

Augsta Zema
Tmena Tmena Bez
2015. gada 31. decembri reitings reitings reitinga Kopa
EUR EUR EUR EUR
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 691 054 - - 691 054
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar fiksétu
ienakumu 91 039 209 604 - 300 643
Kopa aktivi 782 093 209 604 - 991 697
Augsta Zema
[Tmena [Tmena Bez
2014. gada 31. decembri reitings reitings reitinga Kopa
EUR EUR EUR EUR
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 47 004 - - 47 004
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar fiksétu
ienakumu 758 442 294 801 - 1053243
Atvasinatie finanSu instrumenti - - (6 309) (6 309)
Kopa aktivi 805 446 294 801 (6309) 1093938

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém un atvasinatie finanSu instrumenti var tikt uzskatiti ka
zema kreditriska ieguldijumi, jo, lai arT kreditiestadém nav oficialu reitingu, to darbiba ir stabila.
leguldijumiem kredttiestadés, kuru mates bankdm ES valstis ir pieskirti reitingi, tika piemeéroti to
kredttreitinga pakape. leguldijjumu fondu apliecibam un akcijam nav attiecigo oficialo reitingu, bet
minéto instrumentu kreditrisks tiek izvértéts, pielietojot parvaldnieka iek3éji izstradatus vértéSanas
panémienus. Visus norékinus par parada vértspapiriem parskata gadad Fonds ir sanémis bez

Cenu svarstibu risks

Cenu svarstibu risks tieSi ietekmé& Fonda aktivu vértibu. Veicot ieguldijumus, Fonda parvaldnieks
nodroSina adekvatu ieguldijumu analizi un diversifikaciju dazados ieguldijumu objektos, tadéjadi
samazinot atseviSku aktivu iesp&jama cenas krituma negativo ietekmi.

Parskata perioda beigds Fonda lidzek|i nebija iegulditi finanSu instrumentos, kas paklauti cenu riskam.
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8. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2015. gada 31. decembrT sastav no norékinu konta
atlikumiem kas izvietoti Fonda Turétajbanka AS "Swedbank".
31.12.2015 31.12.2014

Kreditiestade ValGta EUR EUR
AS Swedbank EUR 666 536 16 636
AS Swedbank UsD 24 518 30 368
Kopa 691 054 47 004

9. Uzkratie izdevumi

Atlidziba leguldijumu parvaldes sabiedribai (1 262) (1411)
Atlidziba Turétajbankai (226) (282)
Atlidziba revidentiem (1957) (1 166)
Brokeru komisijas - (232)
Kopa (3 445) (3 091)
10. lenakumi

2015 2014

EUR EUR
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem 27 140 49 493
Kopa ienakumi 27 140 49 493
11. lzdevumi

Saskana ar Fonda prospektu leguldijumu parvaldes sabiedribai maksajama atlidziba par Fonda
parvaldisanu ir 1.5% gada no vidéja Fonda aktivu apjoma, Turétajbankas atlidziba 0.3% gada no
vidéja Fonda aktivu apjoma, bet atlidziba Fonda revidentam noteikta atbilstoSi noslégtajam
lgumam, bet ne vairak kd 0.2% gadad no vidéja Fonda aktivu apjoma. Citas parvaldiSanas
izmaksas, atbilstoSi attaisnojuma dokumentiem nedrikst parsniegt 1.5% no vidéja Fonda aktivu
apjoma.

12. Realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums

Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas 1633 265 1808 325
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (1642 030) (1863024)
Parskata perioda pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums)/

samazindjums, kas atzits iepriek§&jos parskata periodos (5 456) 24 162
Realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums (14 221) (30 537)

leguldijumu iegades veértiba tiek izteikta Fonda uzskaites valita péc iegades diena spéka esosa
Eiropas Centralas Bankas noteikta valltas kursa, tadé| realizétaja ieguldijumu vértiba tiek ietvertas
ieguldijuma valutas kursa izmainas. Izslédzot valutas kursa svarstibu ietekmi uz realizéto
ieguldijumu vértibas samazindjumu 18,080 EUR (2014: 11,050 EUR) apméra, 2015. gada
realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums batu 32,301 EUR (2014: 19,487 EUR).
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13. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

2015 2014
EUR EUR
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 136 10 601
Klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai zaudé&jumu apréekina 25873 (811)
Parada vértspapiri u.c. vértspapiri ar fiksétu ienakumu 25873 5498
Atvasinatie finan$u instrumenti - (6 309)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 26 009 9 790
t.sk. arvalstu valitu parvértéSanas pelna 15 039 27 427
14. Darijumi ar saistitam personam
31.12.2015 31.12.2014
leguldijumi EUR EUR
Atvasinatie finansu instrumenti Finasta banka - (6 309)
Kopa aktivos - (6 309)
2015 2014
Darfjumi EUR EUR
Atlidziba ITdzek|u parvalditajam (15 280) (17 032)
Brokeru komisijas (Finasta bank)* (344) (635)
Kopa (15 624) (17 667)

Par ar Fondu saistitam personam tiek uzskatitas Parvaldo$a sabiedriba, Parvaldo$as sabiedribas

mates sabiedriba AB Invalda INVL (Lietuva) un mates sabiedribas citi meitas uznémumi.

* Lidz 2015. gada 30. jonijam par ar Fondu saistitu personu tiek uzskatita AB bankas Finasta

(Lietuva).
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15. Informacija par ieguldijumu kustibu

2015. gada 1. janvaris lidz 2015. gada 31. decembris

Uzskaites Uzskaites
vértiba Samazina- Parvértésana vértiba
parskata gada Pieaugums jums parskata parskata parskata
sakuma parskata gada perioda periodd gada beigas
EUR EUR EUR EUR EUR
Klasificéti ka patiesaja vértiba
novértétie  finanSu  akfivi un
saistibas ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina 1046 934 174 810 (946 974) 25 873 300 643
Parada vértspapiri u.c. vértspapiri
ar fiksétu ienakumu 1053 243 174 810 (953 283) 25873 300 643
Atvasinatie finansu instrumenti (6 309) - 6 309 - -
Kopa 1046 934 174 810 (946 974) 25 873 300 643
2014. gada 1. janvaris lidz 2014. gada 31. decembris
Uzskaites Uzskaites
vértiba Samazina- ParvértéSana vértiba
parskata gada Pieaugums jums parskata parskata parskata
sakuma parskata gada perioda periodd gada beigas
EUR EUR EUR EUR EUR
Klasificéti k& patiesaja vértiba
novértétie  finanSu  aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina 914 868 579 899 (447 022) (811) 1046 934
Parada vértspapiri u.c. vértspapiri
ar fiksétu ienakumu 914 345 579 899 (446 499) 5498 1053 243
Atvasinatie finan$u instrumenti 523 - (523) (6 309) (6 309)
Kopa 914 868 579 899 (447 022) (811) 1046 934

16. Fonda ieguldijumu apliecibu turétaji

Fonda apliecibu turétaji

Ipatsvars emitéto ieguldijumu
apliecibu kopskaita (%)

31.12.2015 31.12.2014

Juridiskas personas 84.93% 85.58%
t.sk. ar Parvalditaju saistitas personas 28.79% 0.00%
t.sk. Parvalditaja parvaldiSana esosie pensiju plani 40.57% 36.10%
t.sk. citi pensiju plani 15.57% 13.86%
Fiziskas personas 15.07% 14.42%
Kopa 100.00% 100.00%

17. Informacija par aktivu atsavinasanas ierobezojumiem

Uz parskata perioda beigdm Fonda finanSu aktiviem nav nozimigu ierobezojumu to atsavinasanai.

18. Fonda aktivu iekilasana un apgratinajumi
Fonda aktivi nav iekllati vai ka citadi apgratinati.

19. Notikumi péc parskata gada beigam

2016. gada 19. janvari tika pabeigta leguldijumu fondu parrobezu apvieno$ana, ka rezultatd Fonds tika
pievienots INVL Emerging Europe Bond Subfund, kuru parvalda UAB INVL Asset Management (Lietuva).
Iznemot augstak minéto, kops$ parskata perioda beigdm I1dz parskata apstiprindSanas dienai nav notikusi citi
svarigi notikumi, kas ir nozimigi ieguldijumu fonda finansiala stavokla un ta darbibas rezultatu izpratnei.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

Ieguldijumu fonda ,,Finasta Obligaciju Fonds” dalibniekiem
Zinojums par finansu parskatu

Mes esam veikusi ieguldijumu fonda ,Finasta Obligaciju Fonds” 2015. gada parskata ietverta
finansu parskata, kas atspogulots no 11. lidz 32. lappusei, reviziju. Revidétais finansu parskats
ietver aktivu un saistibu parskatu 2015. gada 31. decembri, ienakumu un izdevumu parskatu,
neto aktivu kustibas parskatu un naudas pliismas parskatu par gadu, kas nosledzas
2015. gada 31. decembr, ka ari nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un
citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finan$u parskata sagatavosanu

Vadiba ir atbildiga par $i finansu parskata, kas sniedz patiesu un skaidru prieksstatu saskana ar
Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanu parskatu standartiem,
sagatavosanu un par tadu iekS€jo kontroli, kadu vadiba uzskata par nepiecie$amu, lai
nodrofinatu finanSu parskata, kas nesatur ne krapSanas, ne Klidu izraisitas bitiskas
neatbilstibas, sagatavosanu.

Revidenta atbildiba

Mes esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz miisu veikto reviziju, izsakam par So
finanSu parskatu. Més veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums jaievero étikas prasibas un japlano un javeic revizija ta, lai ieglitu
pietiekamu parliecibu par to, ka finan$u parskata nav biitisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediiras, kas tiek veiktas, lai iegiitu revizijas pieradijumus par finan$u
parskata uzraditajam summam un atklato informaciju. Procediiras tiek izvélétas, pamatojoties
uz revidenta profesionalu vertejumu, ieskaitot krapSanas vai Klidu izraisitu biitisku
neatbilstibu riska novértejumu finan$u parskata. Veicot $o riska novértéjumu, revidents nem
vera iekS€jo kontroli, kas izveidota, lai nodroindtu finan$u parskata, kas sniedz patiesu un
skaidru priekSstatu, sagatavoanu ar merki noteikt apstikliem piemeérotas revizijas procediiras,
bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver ari pielietoto
gramatvedibas uzskaites principu un vadibas veikto gramatvedibas apléesu pamatotibas
izvertejumu, ka ari finansu parskata visparéja izklasta izvértejumu.

Uzskatam, ka misu iegiitie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilsto$i miisu revizijas
atzinuma izteikSanai.
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Atzinums

Miisuprat, iepriek§ minétais finan$u parskats sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par
ieguldijumu fonda ,Finasta Obligaciju Fonds” finansialo stiavokli 2015. gada 31. decembri, ka
arl par ta darbibas finansu rezultatiem un naudas plismam 2015. gada saskana ar Eiropas
Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Apstaklu akcentéjums

Mes verSam uzmanibu uz sléguma finan$u parskatu 2.1 pielikumu ,Parskatu sagatavoSanas
princips”, kura aprakstita ieguldijumu fonda ,Finasta Obligaciju Fonds” pievieno$ana INVL
Emerging Europe Bond Subfund 2016. gada 19. janvari. Finan$u parskatos nav veikti labojumi
attieciba uz $o apstakli.

Zinojums par citu juridisko un reguléjoso prasibu izpildi
Més esam iepazinuSies ari ar vadibas zigojumu par 2015. gadu, kas atspogulots pievienotaja

2015. gada parskata no 4. lidz 7. lappusei, un neesam atklajusi biitiskas neatbilstibas starp Saja
vadibas zinojuma un 2015. gada finansu parskata atspoguloto finansu informaciju.
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