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leguldijumu plans “INVL MAKSIMALAIS 16+"
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2020. gada Il ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Mar¢enko

Turétajbanka: AS SEB banka
Revidents: KPMG Baltics AS
Plana darbibas sakums: 27.07.2006
Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala 0,6%

Maksajuma mainiga dala 0.5%

Atskaites valtta: EUR

leguldijumu planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika, kas
paredz, ka lidz 75% no plana aktiviem tiks iegulditi kapitala
vértspapiros, alternativo ieguldijumu fondos vai tados ieguldi-
jumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus kapitala vértspapiros
vai citos riska zina tiem pielidzinamos finansu instrumentos. Si
ieguldijumu plana meérkis ir iegit maksimalu ilgtermina pelnu.
leteicams izvéléties gados jauniem iegulditajiem vai tiem, kuri
meklé visaugstako pelnu, vienlaicigi uznemoties augstaku
ieguldijumu svarstiguma risku.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un ieguldijumu plana lidzeklu vértibas

leguldijumu plana dalas vértiba un aktivu dinamika

30.06.2020. 30.09.2020. Neto ok, EUR  ——— Dalas vériba
Dalas vértiba, EUR 1055872 1,088089 1,400,000 1.25
Lidzek|u vertiba, EUR 962 648 1215 043 1200000 1.20
leguldijumu plana ienesigums 115,
_ N ) . « 1,000,000 —_ x
3mén. 6mén. 1gads No darbibas sakuma 2 J 110w
- d .’ ©
Plans 3,05% 1515% 0,64% 4,53% g 80000 105 &
Nozares vidgjais 3,51% 14,98% 160% n/a E 600,000 100 2
Parvaldisanas izmaksas 2 400,000 0.95 §"
Apréekinata turétajbankas komisija ceturksni - EUR 271 200,000 090
' 0.85
Apréekinata lidzeklu parvalditaja pastaviga komisija ceturksni — o 0.80
EUR 1350 222222222222 23S SS88888
O OO0 OO0 OO0 O 00 000 00 OO0 OO O O O
Aprékinata lidzek|u parvalditaja mainiga komisija ceturksni - S gg § g § § g § § E ; S ; § § g E § g g §
EUR 3 505 R R R R R R R R R R R R
IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
Sadalijums pa aktivu veidiem Geografiskais sadalijums
Va!sts un B Latvija
Akey foral géesgs/idlbu vertspaptr Attistibas valstis 9.25%
, o 0,
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2,09% Centrala un
Austrumeiropa
Naudas tirgus 12.92%
9,25%
Attistitas valstis
4,86%
Obligaciju fondi
12,68%
Lielakie ieguldijumi
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE 9.40%
SPDR S&P 500 8.49%
ISHARES CORE S&P 500 ETF 8.23%
DBX MSCI USA 1C ETF 7.98%
UBS ETF MSCI USA VALUE 6.60%
LYXOR CORE EURSTX 600 DR 6.15%
CBL Eastern European Bond Fund 5.18%
ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED 4.86%
VANGUARD IS-EMERG.MKTS STOCK INDEX FUND 4.80%
ISHARES Core MSCl Japan IMI UCITS ETF 4.54%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lemumu
pienemsanai darfjumiem finansu tirga. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “INVL Asset Management”
Elizabetes iela 10B-1, Riga | Talr. 67092988 | v@invl.com | www.invl.lv




leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,INVL ASSET MANAGEMENT"”

INNL

leguldijumu plans “INVL MAKSIMALAIS 16+"
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2020. gada Il ceturksni

PLANA DARBIBAS REZULTATI

2020. gada 3. ceturkséna beigas dalibu ieguldijumu plana ,INVL
MAKSIMALAIS 16+"” bija pieteikusi 329 pensiju 2. lImena
dalibnieki un plana aktivi sasniedza 1215 043 EUR.

Plana 3. ceturksna ienesigums 2020. gada 30. septembri bija
3,05%, savukart pensiju 2. limena nozares aktivas stratégijas
ieguldijumu planu ienesigums veidoja 3,51%.

leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars plana aktivos ceturksna
beigas bija 83,01%.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2020. gada 3. ceturksni pasaules ekonomika turpinaja atkopties
no COVID-19 pandémijas un ar to saistitas karantinas ietekmes,
tomér atlabsanas tempi bija ievérojami mazaki neka 2. ceturksni,
un horizonta jau paradijas jauna pandémijas vilna draudi. Vis-
labako sniegumu 3. ceturksni demonstréja ASV tirgus pateico-
ties augsti tehnologisko kompaniju vértibas pieaugumam.

3. ceturksni situacija pasaules ekonomika normalizéjas salidzi—
najuma ar 2. ceturksni: lielaka dala valstu tika atcelti pasi strik-
takie ierobezojumi, kas batiski kaitéja ekonomiskai aktivitatei,
zinama méra atjaunojas starpvalstu pasazieru parvadajumi un
tdrisms, attiecigi pieauga pieprasijums péc degvielas un naftas
cenas. Vienlaicigi spéka palika liela apjoma stimulésanas pro-
grammas, kas bija veidotas gandriz visas attistitas un ari daudzas
no attistibas valstim; praktiski visas valstis notika bazes likmju
samazinasana, bet ASV un eiro zona tika istenotas milzigas
kvantitativas mikstinasanas programmas, kuru rezultata pro-
centu likmes samazinajas lidz rekordzemam [imenim, bet milziga
likviditates piepllde veicinaja batisku ienesigumu samazinasanu
visa obligaciju spektra, ka ari atbalstija akciju un citu aktivu ce—
nas. Taja pasa laika 3. ceturk$na beigas kluva skaidrs, ka pandé-
mija nebeigsies drizuma, un ir augsts otra pandémijas vilna risks.
Saslimuso skaits rudens sakuma saka stabili pieaugt, un kluva
skaidrs, ka bls nepieciedams atkal pastiprinat ierobezojumus.

Arkartigi labu pieaugumu demonstréja ASV augsti tehlologiska
sektora kompanijas: pateicoties neliela skaita kompaniju vértibas
pieaugumam, ASV akciju indeksam S&P500 izdevas parspét §1
gada augstako raditaju, kas bija pirms krizes, un sasniegt jaunu
rekordu. Piecu ASV lielako kompaniju (Apple, Amazon, Facebook,
Microsoft, Alphabet) Tpatsvars kopéja S&P500 indeksa sasnie-
dza teju 20%. ASV akciju indekss S&P500 2020. gada 3. ce—
turksni pieauga par 8,47%. Dolara kurss pret eiro samazinajas:
ja 2020. gada 2. ceturksna beigas 1 eiro maksaja 11243 dolaru,

tad 2020. gada septembra beigas eiro maksaja 11722 dolaru.
ASV valsts obligaciju ienesigumi bija bez lielam izmainam, bet
garaja gala pat pieauga: 5 gadu ASV valsts obligaciju ienesigums
ceturksna laika nokrita par 1,1 bazes punktu (b.p.) lidz 0,2768%,
10 gadu — pieauga par 2,79 bazes punktiem lidz 0,648 %.

Eiropa situacija bija sliktaka, neka ASV. Eiropas akciju indeksi
parsvara samazinajas: Vacijas indekss DAX 2020. gada 3. ce-
turksni palielinajas par 3,65%, Francijas indekss CAC40 nokrita
par 2,69%, ltalijas FTSE MIB samazinajas par 1,86%, Spanijas
IBEX — par 712%, Lielbritanijas FTSE indekss samazinajas par
4,92%. Lielakoties turpinaja samazinaties Eiropas etalona valsts
obligaciju ienesigumi: pieméram, 5 gadu Vacijas valsts obliga—
ciju ienesigums nokrita par 1,3 bazes punktiem lidz -0,71%, bet
10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums nokrita par 6,8 bazes
punktiem lidz -0,522%. Attistito valstu akciju tirgus indekss
MCSI World palielinajas par 7,52% - parsvara pateicoties ASV
tirgus pieaugumam.

Attistibas valstis tirgus dinamika bija at$kiriga: ja Kina, kas diez-
gan labi parvargja epidémiju un vasara jau atcéla lielako dalu
no ierobezojumiem, kas bija saistiti ar karantinu, bija vérojams
pieaugums, tad valstis, kuru ekonomika ir atkariga no izejvielu
cenam situacija bija sliktaka. Brazilijas akciju indekss BOVESPA
samazinajas par 0,48%, Indijas fondu birzas indekss SENSEX
palielinajas par 9,03%, Indonézijas akciju tirgus indekss JCI
nokrita par 0,72%. Kinas akciju indekss Shanghai Composite
pieauga par 7,.82%, bet Krievijas RTS indekss ceturksna laika
samazinajas par 2,81%. Attistibas valstu akciju indekss MSCI
Emerging ceturksna laika pieauga par 8,73%.

Eiropas valstu investiciju limena korporativo obligaciju riska pré-
mijas (kreditspredi) turpindja samazinaties — ta, 5 gadu CDS
indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju reitinga obli-
gaciju kreditriska prémijas, samazinajas par 7 bazes punktiem
lidz 59,562 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Europe - par
8,84 bazes punktiem lidz 97,369 bazes punktiem. 5 gadu CDS
indekss iTRAXX Crossover, kas raksturo galvenokart augsta
ienesiguma obligaciju kreditriska prémijas, samazinajas par 36,6
bazes punktiem lidz 345,679 bazes punktiem, bet 10 gadu
iTRAXX Crossover vértiba - par 42,97 bazes punktiem lidz
389,612 bazes punktiem.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Turpmakajos ménesos ir planots saglabat pasreizéjos ieguldi-
jumu Tpatsvarus plana akciju dala, ka ari veikt papildus iegul-
dijumus Centralas un Austrumeiropas kopropativajas obligaci—
jas, ka ari fondos, kas investé tadas obligacijas.
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