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Lidzeklu parvalditaja zinojums

VFPSL leguldijumu plans "INVL Konservativais 58+" (talak tekstda — “Plans”) Iidzeklu parvalditajs ir
leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “INVL Asset Management”, kuras adrese ir Elizabetes 10B-1,
Riga, LV-1010, Latvija. Vienotais registracijas numurs komercregistra 40003605043, dibinasanas
datums - 2002. gada 2.oktobris. Licence valsts fondéto pensiju shémas Ilidzeklu parvaldianai izsniegta
2004. gada 11. janija, 2018. gada 24. aprill Finan$u un kapitala tirgus komisija ir parregistréjusi licenci
ieguldTjumu parvaldes pakalpojumu sniegSanai ar Nr. 06.03.07.211/511.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas “INVL Asset Management” valdi uz parskata parakstiSanas
bridi veido Andrejs Martinovs (valdes priekSsédétajs), valdé no 2011. gada 18. aprila un Dina Zobena
(valdes locekle), valdé no 2012. gada 3. septembra.

Plana parvaldnieks ir Aleksejs Marenko. Parvaldnieks ir persona, kas veic darfjumus ar ieguldijumu
plana lidzekliem. Parvaldniekam ir jaievéro ieguldijumu plana ieguldijumu politka un ieguldijumu
ierobezojumi. Veicot ieguldijumus, ieguldijumu plana parvaldniekam ir pienakums iegit pietiekamu
informaciju par potencialajiem vai iegltajiem ieguldijumu objektiem, ka& arT uzraudzit to ieguldijumu
objektu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos finanSu instrumentos tiks vai ir tikusi ieguldrti
ieguldijumu plana Iidzekli. Parvaldniekam ir tiesibas brivi rikoties ar ieguldijumu plana lidzekliem tiktal,
cik tiek ievérotas likuma “Valsts fondéto pensiju likums” un ieguldijumu plana prospektd noteiktas
prasibas.

leguldijumu plana neto aktivu vértiba

leguldijumu plans "INVL Konservativais 58+" savu darbibu uzsaka 2003. gada 21. janvarl, kad no Valsts
socialas apdrosinasanas agentdras tika sanemta pirma iemaksa Plana. 2019. gada 31. decembri Plana
dalibu bija pieteikusi 22 229 (2018: 19 465) fondéto pensiju 2. [imena dalibnieki jeb 1.71% (2018: 1.51%)
no visa valsts fondéto pensiju shémas dalibnieku skaita. 2019. gada 31. decembrt Plana neto akfivi
sashiedza 37 616 740 EUR (2018: 23 696 085 EUR), kas ir 0.83% (2018: 0.66%) no kopé&jiem valsts
fondéto pensiju 2. Imena neto aktiviem. Plana aktivu apjoms ir palielingjies no 23 759 299 EUR 2018.
gada 31. decembri [1dz 37 655 684 EUR 2019. gada 31. decembri. Plana dalas vértiba ir palielingjusies
no 2.5087387 EUR 2018. gada 31. decembrT I1dz 2.6084531 EUR 2019. gada 31. decembrt.

leguldijumu politika

leguldijumu planam ir noteikta konservativa ieguldijumu politika. leguldijumu plana Itdzekli tiek ieguldtti
valstu un starptautisku finandu institdciju un komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros, ka art
banku terminnoguldijumos, kas nodro$ina 3T leguldijumu plana investiciju stabilitati.

Situacija finansu tirgos un ieguldijumu stratégija

2019.gads bija arkartigi labvelhgs finanSu tirgiem: gan akciju, gan obligaciju tirgos kopuma tika fikséts
pieaugums. Tadu rezultatu nodroSindja galvenokart lielako pasaules centralo banku atgrieSanas pie
monetaras politikas mikstinasanas.

2019. gads sakas ar finansu instrumentu cenu atgi$anos péc krituma 2018. gada beigas. To atbalstija
ASV FRS lemums atgriezties pie naudas masas palielindSanas politikas. Arm Eiropas centrald banka,
atcelot agrak paredzéto stingrakds monetaras politikas ievieSanu, samazinot refinanséSanas likmi par
0,1% punktu I1dz -0,5%, k& arT atkal ievieSot kvantitativas mikstinaSanas pasakumus (sakot eiro zonas
valstu vértspapiru izpirk§anu apjoma 20 miljardi eiro ménes') palielindja interesi par finanSu instrumentu
iegadi. Tas viss veicinaja likviditates nosacijumu uzlabo8anos un riska aktivu instrumentu cenu cel8anos.
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Situacija finansu tirgos un ieguldijumu stratégija (turpinajums)

Makroekonomika aina bija diezgan pretruniga: no vienas puses, razoSanas apjomi un pasaftjjumu
indikatori liecindja par razoSanas apjomu stagnaciju, no citas puses — bezdarba lTmenis bija pietiekami
zems, ka ar1 privatais patérin$ turpinaja atbalstit ekonomiku. Bezdarba Iimenis gada laikd samazinajas
par 1,1% eiro zona un par 1% ES, IKP palielindjas par 1% eiro zona un par 1,2% ES.

Arm ASV bezdarba Ilimenis turpindja samazinaties un ekonomiskas izaugsmes dati bija diezgan labi.
Kopuma ASV IKP 2019.gada pieauga par 2,3%, kas, lai gan bija mazak neka 2,9% 2018. gad3, liecinaja
par ekonomikas stabilo izaugsmi. Bezdarba limenis 2019. gada decembrT noslidéja l1dz 3,5%.

Inflacijas limenis gan ASV, gan Eiropa joprojam bija zems, kas lava Tstenot papildus ekonomikas
monetaras stimuléSanas pasakumus.

Rezultatd ASV akciju indekss S&P500 2019. gada palielindjas par 28,88%. Dolara kurss pret eiro
pieauga. Ja 2019. gada sakuma 1 eiro maksaja ap 1,1452 dolaru, tad gada beigas eiro jau maksaja ap
1,1229 dolaru. FRS bazes likmes samazinadSanas rezultatd ASV valsts obligaciju ienesigumi
samazinajas, pieaugot So obligaciju cenam: 5 gadu ASV valsts obligaciju ienesigums gada laika nokrita
par 82 bazes punktiem (b.p.) I1dz 1,691%, 10 gadu — par 76 bazes punktiem l1dz 1,9175%.

Eiropas akciju indeksi armT demonstréja pieaugumu: Vacijas indekss DAX gada laika palielindjas par
25,48%, Francijas indekss CAC40 gada laika pieauga par 26,37%, ltaljas FTSE MIB pieauga par
28,28%, Spanijas IBEX — par 11,82%. ArT Lielbritanijas FTSE indekss pieauga par 12,1%. Samazinajas
Eiropas etalona valsts obligaciju ienesigumi: 5 gadu Vacijas valsts obligaciju ienesigums nokrita par 16,1
bazes punktiem I1dz -0,473%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums samazinajas par 42,7 bazes
punktiem I1dz -0,185%.

Attistto valstu akciju tirgus MCSI World indekss pieauga par 25,19%.

Attistibas valstls 2019. gada tendences arT bija labvéligas: izejvielu cenu pieaugums stimuléja
ekonomisku izaugsmi un atbalstija akciju cenas. Brent naftas barela cena pieauga par 22,68% Iidz 66
dolariem, arT citu izejvielu cenas palielindjas. Galvenokart pieauga attistibas valstu valitas pret eiro un
dolaru. L1dz ar to periférijas akciju tirgos indeksi palielindjas: Brazilijas akciju indekss BOVESPA pieauga
par 31,58%, Indijas fondu birzas indekss SENSEX palielindjas par 14,38%, Indonézijas akciju tirgus
indekss JCI pieauga par 1,7%. Kinas akciju indekss Shanghai Composite pieauga par 22,3%. Krievijas
RTS indekss gada laika pieauga par 44,93%, pateicoties naftas cenu labvéligajai ietekmei, ka art rubla
bazes likmju samazinasanai.
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Situacija finansu tirgos un ieguldijumu stratégija (turpinajums)
Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging gada laika palielindjas par 15,42%.

Runajot par korporativam obligacijam, var secinat, ka Eiropas valstu investiciju limena valsts obligaciju
riska prémijas (kreditspredi) samazindjas — ta, 5 gadu CDS indekss iITRAXX Europe, kas raksturo
investiciju reitinga obligaciju kreditriska prémijas, nokrita par 43,12 bazes punktiem lidz 44,249 bazes
punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Europe vértiba samazinajas par 46,23 bazes punktiem I1dz 84,923 bazes
punktiem. Taja pasa laikd 5 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas raksturo galvenokart augsta
ienesiguma obligaciju kreditriska prémijas, samazinajas par 145,5 bazes punktiem Iidz 207,203 bazes
punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Crossover vértiba samazinajas par 149,81 bazes punktiem Iidz 267,098
bazes punktiem.

Latvijas valsts eiroobligaciju ar dzéSanu 2025. gada ienesigums gada laika samazinajas par 72,1 bazes
punktiem [1dz -0,059%. Valsts obligaciju izpirkS8ana no tirgus, ko Tstenoja Latvijas banka ECB
kvantitativas mikstindSanas ietvaros, veicindja batisku Latvijas valsts obligaciju ienesigumu
samazina$anos. Latvijas ekonomika 2019. gada bremzéjas salidzinajuma ar 2018. gadu — ja 2018. gada
Latvijas IKP palielinajas par 4,3%, tad 2019.gada — par 2,2%, ko veicinaja lejupslide tranzita nozarée, ka
art finanSu pakalpojumu nozaré. Latvijas IKP pieaugumu turpinaja atbalstit privatais patérins.

leguldijumu portfela struktira un atsevisku ieguldijumu veidu ienesiguma novértéjums

2019.gada Plana tika palielinati ieguldijumi Centralas un Austrumeiropas valsts un korporativajas
obligacijas. Tika veikti ieguldijumi vairaku Centralas-un Austrumeiropas regiona emitentu korporativajas
obligacijas, taja skaitd Gruzijas TBC Bank un Polijas Energa. Tika izvietoti vairaki vidéja termina depoziti
Latvijas komercbankas.

Plana ieguldijumu sadalijumu pa valatam, nemot véra hedzZétds pozicijas, parskata perioda beigas
veidoja - 99.58% EUR (2018: 99.62% EUR) un 0.42% USD (2018: 0.38%).

Banku terminnoguldijumu Tpatsvars, ieskaitot uzkratos procentus, Plana aktivos parskata perioda beigas
sasniedza 28.93% (2018: 24.42%). Vidé&jais terminnoguldijumu portfela ienesigums parskata perioda
beigas bija aptuveni 1.06% (2018: 1.48%) un ir batisks, lai nodroSinatu Plana ienesiguma stabilitati.
Komercsabiedribu parada vértspapiru Tpatsvars Plana aktivos parskata perioda beigas veidoja 28.90%
(2018: 24.41%). leguldijumu Tpatsvars valsts un pa$valdibu obligacijas un paradzimés gada laika ir
samazinajies no 24.28% 2018. gada beigas 1dz 23.42% 2019. gada beigas.
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Plana neto aktivu vértibas (NAV), dalas vértibas un dalu skaita dinamika

VFPSL leguldijumu plans INVL Konservativais 58+
NAV dinamika 2009.-2019. g.(tiikst.EUR)
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leguldijumu plana ienesigums

leguldijumu plana tirais ienesigums (%-os péc parvaldes izdevumu atskaitiSanas):

3 ménesi, % 6 meénesi,% 1gads, %

leguldijumu plans "INVL Konservativais 58+" 0.18 1.27 3.97
Nozares vid€jais svértais (Konservativie plani) -0.14 0.93 4.67

2 gadi, % 3 gadi, % 5 gadi, %

leguldijumu plans "INVL Konservativais 58+" 1.42 1.67 1.84
Nozares vidéjais svértais (Konservativie plani) 1.65 1.38 1.33

Plana ienesigums 2019. gada sasniedza 3.97% (nozares vid&jais svértais gada ienesigums
konservativajiem ieguldijumu planiem bija 4.67%).

Administrativo izdevumu novértéjums

Izmaksu apjoms EUR | Izmaksu apjoms EUR
Izmaksu veids 2019 2018
Atlidziba lidzeklu parvalditajam 153 821 156 589
Atlidziba turétajbankai 23 670 18 860
Paréjie ieguldijumu plana parvaldes izdevumi 34 71

Informacija par jebkadiem svarigiem notikumiem kops parskata perioda beigam

2020. gada 11. marta Pasaules Veslibas Organizacija pasludingja COVID-19 uzliesmojumu par
pandémiju un Latvijas valdiba pasludinaja arkartas stavokli valstt 2020. gada 12. marta.

Reagéjot uz COVID-19 potenciali nopietnajiem draudiem sabiedribas veselibai, Latvijas valdibas
iestades ir veikuSas pasakumus, lai apturétu slimibas uzliesmojumu, ieskaitot starptautisko pasazieru
parvadajumu apturéSanu caur lidostam, ostam, starpvalstu autobusu un dzelzcelu satiksmi, un noteiktu
nozaru “bloké&sanu” lidz turpmakai notikumu attistibai.

Konkréti, aviosabiedribas, jloras parvadataji un dzelzceli apturéja cilvéku starptautiskos parvadajumus,
skolas, universitates, restorani, kinoteatri, teatri un muzeji, k& art sporta objekti tika slégti vai tika
ierobeZoti. Daudzi uznémumi Latvija ir ieteikudi darbiniekiem palikt majas, dazi ir satsingjusi darba laiku
vai uz laiku apturéjusi uznémejdarbibu. Lidzigus pasakumus veica arT citas Eiropas valstis un citas
pandémijas skartas valstis.

So notikumu plagaka ekonomiska ietekme ietver:

» Uznéméjdarbibas un saimnieciskas darbibas partrauk8ana Latvija ar pakapenisku ietekmi gan
augSupéjas, gan pakartotas piegades kédeés;

« Batiski traucéjumi uznéméjdarbiba atseviSkas nozarés gan Latvija, gan tirgos, kuri ir saistiti ar arvalstu
piegades kédem, ka arT uz eksportu orientéti uznémumi, kuriem ir liela atkariba no arvalstu tirgiem.
Visvairak skartds nozares ir tirdznieciba un transports, celojumu, tdrisma un izklaides industrijas,
razo$ana, bavnieciba, mazumtirdznieciba, apdroSinasana, izglitiba un finansu nozares;

* levérojams pieprasijuma kritums péc nebdtiskam precém un pakalpojumiem;

» Ekonomiskas nenoteiktibas palielindSanas, ko atspogulo nestabilakas aktivu cenas un valltas mainas
kursi.

Latvijas valdiba 2020. gada 19. martd apstiprindja likumprojektu par valsts atbalsta programmu, lai
apkarotu COVID-19 uzliesmojuma negativo ietekmi uz ekonomiku. Valsts atbalsta pasakumi un to
sanems8anas kritériji ir publiskoti, tatu uz parskata parakstiSanas bridi Parvaldo$as sabiedribas vadiba
neplano tos izmantot.

Plans darbojas finanSu sektora, kuru COVID-19 uzliesmojums patreiz tieSi nav batiski ietekméjis, un
Valsts fondéto pensiju sistéma nodrosina Plana darbibas nepartrauktibu.

Balstoties uz publiski pieejamo informaciju diena, kad Sie finanSu parskati tika apstiprinati publiskoSanai,
vadiba apsvéra vairakus smagus, bet ticamus scenarijus attiectba uz iesp&jamo uzliesmojuma attistibu
un ta paredzamo ietekmi uz Planu un ekonomisko vidi, kura Plans darbojas, ieskaitot pasdkumus, ko jau
ir veikusi Latvijas valdiba un valdibas citas valstis, kur atrodas Plana ieguldijumi un dalibnieki.

Uz 2019. gada 31. decembri Plana apgrozamais kapitals bija 11.737 milj.EUR, un tam nav kreditsaistibu.
Par Plana apgrozamo kapitalu tiek uzskatiti 1stemina (termin$ I1dz 1 gadam) neto aktivi, kas atspoguloti
6.pielikuma.
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Informacija par jebkadiem svarigiem notikumiem kops parskata perioda beigam (turpinajums)

Vadiba izskatija §adus darbibas riskus, kas var nelabvéligi ietekmét Planu:

» Parvaldes sabiedribas personala nepieejamiba ilgaku laiku;

» Strauj$ parvaldamo aktivu vértibas samazinajums, kas saistits ar batisku cenu kritumu gandriz visa
investéjamaja vidg;

» Paredzamais naudas Iidzeklu parskaitijumu samazindjums uz valsts fondéto pensiju sistémas
ieguldijumu planiem, kas varétu rasties masveida atlaiSanas rezultata un attiecigi socialo nodoklu
samazinajums, kas tuvakaja nakotné negativi ietekmés parvaldamo aktivu pieaugumu;

» Palielinats nelabvéligu politisko [Emumu risks - pastav risks, ka valdiba izvélésies iesaldét iemaksas
valsts fondéto pensiju sisttma uz vairak vai mazak ilgstosSu laika posmu, lai palielinatu fiskalo telpu un
finansétu pretkrizes pasakumus, kas kavés parvaldamo aktivu pieaugumu.

Lai mazinatu iespéjamo nelabvéligo scenariju raditos riskus, vadiba saka Tstenot pasakumus, kas jo
Tpasi ietver:

» programmas “darbs no majam” rotacijas kartiba ievieS8ana nozimigai Parvaldes sabiedribas darbinieku
grupai;

« darbinieki ir apmaciti ievérot |oti stingrus piesardzibas standartus, ieskaitot socialo distancésanos;
iepriek8&jo aktivu izvietojumu ar nelielam korekcijam, galvenokart - saglabajot paaugstinatu likviditati, lai
spétu nodroSinat no ieguldijumu portfeliem visas izmaksas, taja pasa laika izvairoties no jaunam
investicijam parada vértspapiros, kas nav investiciju lTmena reitinga, lai mazinatu riskus, kas saistiti ar
§adu vertspapiru emitentu kreditkvalitates pasliktinaSanos.

Péc vadibas domam, iepriek§ minétie faktori apstiprina apgalvojumu, ka Planam bis pietiekami daudz
lidzeklu, lai turpinatu darbibu vismaz 12 menesus no parskata datuma.

Vadiba secindja, ka iesp&jamo nelabvéligo apstaklu diapazons, kas tiek nemts véra, pienemot 3o
apgalvojumu, nerada bdtiskas neskaidribas saistiba ar notikumiem vai apstakliem, kas var radit
nopietnas Saubas par Plana spéju turpinat darboties.

Kops parskata perioda beigdm Idz gada parskata apstiprinaSanas dienai nav notikusi citi svarigi
notikumi, kas ir nozimigi ieguldijumu plana finansiala stavokla un ta darbibas rezultatu izpratnei.

Turpmakas leguldijumu plana attistibas prognozes

Arkartas pasakumi, kas bija saistiti ar COVID-19 epidémiju un karantinu, 2020. gada sakuma negativi
ietekméja pasaules ekonomiku un izraisija finanSu tirgos strauju kritumu. ASV akciju indekss S&P500
2020. gada 1.ceturksT nokrita par 19,77%. Dolara kurss pret eiro pieauga: ja 2019. gada beigas 1 eiro
maksaja ap 1,1229 dolaru, tad 2020. gada marta beigas eiro maksaja 1,0971 dolaru. FRS bazes likmes
samazinasanas rezultata ASV valsts obligaciju ienesigumi samazinajas, pieaugot So obligaciju cenam: 5
gadu ASV valsts obligaciju ienesigums gada laika nokrita par 129 bazes punktiem (b.p.) Ildz 0,3799%,
10 gadu — par 120 bazes punktiem [1dz 0,6695%.

Eiropas akciju indeksi arT nokrita: Vacijas indekss DAX 2020. gada 1. ceturksT samazinajas par 25,01%,
Francijas indekss CAC40 nokrita par 26,51%, Italijas FTSE MIB samazinajas par 27,46%, Spanijas IBEX
— par 29,41%. Ar Lielbritanijas FTSE indekss nokrita par 25,24%. Samazinajas Eiropas etalona valsts
obligaciju ienesigumi: 5 gadu Vacijas valsts obligaciju ienesigums nokrita par 18 bazes punktiem Iidz -
0,653%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums samazinajas par 28,6 bazes punktiem I1dz -0,471%.

Attistito valstu akciju tirgus MCSI World nokrita par 21,27%.

Attistibas valstls arT bija vérojms strauj$ kritums: Brazilijas akciju indekss BOVESPA nokrita par 36,86%,
Indijas fondu birzas indekss SENSEX samazinajas par 29,09%, Indonézijas akciju tirgus indekss JCI par
27,95%. Kinas akciju indekss Shanghai Composite nokrita par 9,53%. Krievijas RTS indekss ceturkSna
laika nokrita par 34,51%, naftas cenu krituma dé&| un karantina pasakumu dé|.

Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging ceturkna laika nokrita par 24,13%.

Runajot par korporativam obligacijam, var secinat, ka Eiropas valstu investiciju Tmena valsts obligaciju
riska prémijas (kreditspredi) batiski pieauga — t&, 5 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo
investiciju reitinga obligaciju kreditriska prémijas, palielindjas par 53,08 bazes punktiem [idz 95,783
bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Europe vértiba palielindjas par 43,96 bazes punktiem Iidz 128,366
bazes punktiem. Taja pasa laika 5 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas raksturo galvenokart
augsta ienesiguma obligaciju kreditriska prémijas, uzléca par 366,6 bazes punktiem Iidz 571,567 bazes
punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Crossover vértiba - par 352,96 bazes punktiem ldz 617,554 bazes

punktiem.
Nemot véra minétas tendences, attiecigi ir novérotas art ieguldijumu plana aktivu vértibas svarstibas.
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Turpmakas leguldijumu plana attistibas prognozes (turpinajums)

Turpmak planots palielinat attistibas valstu obligaciju dalu kopé&jos akfivos, investéjot attistibas valstu
birza tirgojamos fondos (ETF). Tiks meklétas jaunas iespéjas palielinat ienesigumu, iegadajoties
korporativas obligacijas, kas tiks izvietotas tirgl, ka arT ieguldot tajas obligaciju terminstruktiras dalas,
kur prémijas virs etalona ienesiguma ir maksimalas. COVID-19 un ta izraisita tirgus svarstiguma ietekmé
Plana ieguldijumu politika netika maintta.

Andrejs Martinovs Aleksejs Marcenko
IPAS "INVL Asset Management" leguldijuma plana parvaldnieks
valdes priek§sédétajs

Riga, 2020. gada 6. aprilt

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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Pazinojums par lidzeklu parvalditaja valdes atbildibu

IPAS INVL Asset Management (turpmak arm - Sabiedriba) valdei ir piendakums saskand ar spékd esoSo
normativo aktu prasibam sagatavot finanSu parskatus, kas skaidri un patiesi atspogulo plana finansialo stavokli
parskata perioda beigas, ka art parskata perioda darbibas rezultatus.

Sabiedribas valde atbild par atbilstoS8as uzskaites kartoSanu, par ieguldijumu plana lidzeklu saglabasanu, ka
arT par krapSanas un citas negodigas ricibas novérsanu.

Sabiedribas valde apstiprina, ka no 12. lidz 40. lapai ieklautie finanSu parskati par periodu no 2019. gada 1.
janvara I1dz 2019. gada 31. decembrim, sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem, ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK)
noteikumi “Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu gada parskata sagatavoSanas normativie
noteikumi”. Parskati sagatavoti pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir
konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaitd vadibas
pienemtie IEmumi un pienémumi ir bijusi piesardzigi un sapratigi.

So gada parskatu no 3. Iidz 40. lapai ir apstiprindjusi leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas ,INVL Asset
Management” valde un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs Aleksejs Mar¢enko
IPAS "INVL Asset Management" leguldijuma plana parvaldnieks
valdes priekSsédétajs

Riga, 2020. gada 6. aprilt

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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Aktivu un saistibu parskats

Pielikums 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 8 5119401 4572 958
Finan8u aktivi, kas novértéti patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina 21 641 117 13 383 885
Parada vértspapiri 42.1. 19 703 334 11 567 447
leguldijumu fondu apliecibas 4.2.1. 1937 783 1816 438
FinanSu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades vertiba 10 895 166 5802 456
Terminnoguldijumi kredttiestadés 4.3.1. 10 895 166 5 802 456
Kopa aktivi 37 655 684 23 759 299
Saistibas
FinanSu saistibas, kas novértétas patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina (19 976) (47 244)
Atvasinatie finansu instrumenti 4.3.2. (19 976) (47 244)
Uzkratie izdevumi 9 (18 968) (15 970)
Kopa saistibas (38 944) (63 214)
Neto aktivi 37 616 740 23 696 085

Pielikumi no 16. [1dz 40. lapai ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

So finandu parskatu no 12. Itdz 40. lapai ir apstiprinajusi leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas "INVL

Asset Management" valde un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs Aleksejs Mar&enko

IPAS "INVL Asset Management"
valdes priekS§sédétajs

Riga, 2020. gada 6. aprilt

leguldijuma plana parvaldnieks

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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lenakumu un izdevumu parskats

Pielikums 2019 2018
EUR EUR

lenakumi
Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadem 88 028 94 292
Procentu ienakumi par parada instrumentiem 480 997 376 879
Kopa ienakumi 10 569 025 471171
Izdevumi
Procentu izdevumi (20 949) (4 860)
Lidzeklu parvalditaja pastaviga komisija (153 821) (156 589)
Atlidziba turétajbankai (23 670) (18 860)
Paréjie ieguldijumu plana parvaldes izdevumi (34) (71)
Kopa izdevumi 11 (198 474) (180 380)
leguldijumu veértibas pieaugums/ (samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) 12 (50 737) (282 051)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 13 775727 (240 034)
leguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 724990 (522 085)
Parskata gada pelnal/ (zaudéjumi), kas attiecinami uz
ieguldijumu plana dalibniekiem 1095541 (231 294)

Pielikumi no 16. [1dz 40. lapai ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

So finansu parskatu no 12. Iidz 40. lapai ir apstiprinajusi leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas "INVL

Asset Management" valde un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs Aleksejs Marc&enko

IPAS "INVL Asset Management" leguldijuma plana parvaldnieks

valdes priekS§sédétajs

Riga, 2020. gada 6. aprilt

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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Neto aktivu kustibas parskats

2019 2018
EUR EUR
Neto aktivi parskata gada sakuma 23696 085 20625 054
Parskata gada pelna/ (zaud&jumi), kas attiecinami uz
ieguldijuma plana daltbniekiem 1095541 (231 294)
No Valsts socialas apdroSinaSanas agentlras sanemtas
naudas summas 15436 533 4935547
Valsts socialas apdro$inasanas agentirai izmaksatas un
izmaksajamas naudas summas (2611 419) (1633222)
Neto aktivu pieaugums parskata gada 13920655 3071031
Neto aktivi parskata gada beigas 37 616 740 23 696 085
leguldijumu plana dalu skaits parskata gada sdkuma 9445418 8132735
leguldijumu plana dalu skaits parskata gada beigas 14421091 9445418
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana dalu parskata gada sakuma 2.5087387 2.5360540
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana dalu parskata gada beigas 2.6084531 2.5087387

Pielikumi no 16. [1dz 40. lapai ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

So finansu parskatu no 12. Iidz 40. lapai ir apstiprinajusi leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas "INVL

Asset Management" valde un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs Aleksejs Mar&enko

IPAS "INVL Asset Management" leguldijuma plana parvaldnieks

valdes priek$sédétajs

Riga, 2020. gada 6. aprilt

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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Naudas plusmas parskats

Pielikums 2019 2018
EUR EUR
Naudas plisma pamatdarbibas rezultata
Parskata gada pelna/ (zaud&jumi), kas attiecinama uz
ieguldijumu plana daltbniekiem 1095541 (231 294)
Korekcijas:
Aprékinatie procenti (569 025) (471 171)
Naudas Ilidzeklu samazinajums pamatdarbibas rezultata
pirms izmainam aktivos un saistibas 526 516 (702 465)
Neto izmainas uzkratajos izdevumos 2998 (102 196)
Neto izmainas terminnoguldijumos (5097 999) 982 000
Neto izmainas finan8u aktivos un saistibas, kas novérteti
patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu
aprékina (8 285 563) (302 690)
Bruto pamatdarbibas naudas plisma (12 854 048) (125 351)
Sanemtie procentu ienakumi 575 377 457 417
Naudas lidzeklu samazinajums pamatdarbibas rezultata (12 278 671) 332 066
Naudas plisma finansésanas darbibas rezultata
No Valsts socialas apdrosinasanas agentlras sanemtas
naudas summas 15 436 533 4935 547
Valsts socialas apdro$inasanas agentdrai izmaksatas
naudas summas (2611419) (1633222
Naudas lidzek|u pieaugums finansé8anas darbibas
rezultata 12 825114 3 302 325
Naudas lidzek|u pieaugums 546 443 3634 391
Naudas lidzekli parskata perioda sakuma 4 572 958 938 567
Naudas lidzekli parskata perioda beigas 8 5119 401 4 572 958

Pielikumi no 16. Iidz 40. lapai ir $1 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

So finansu parskatu no 12. lidz 40. lapai ir apstiprindjusi leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas
"INVL Asset Management" valde un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs Aleksejs Maréenko
IPAS "INVL Asset Management” leguldijuma plana parvaldnieks
valdes priek$sédétajs

Riga, 2020. gada 6. aprilt

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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Finansu parskata pielikumi
1. Vispariga informacija par pensiju planu

VFPSL leguldijumu plans INVL Konservativais 58+ (turpmak teksta - Plans) savu darbibu uzsaka 2003. gada
21. janvari, kad no Valsts socialas apdro$ina$anas agenttras tika sanemta pirma iemaksa Plana. leguldijumu
planam ir izvéléta konservativa ieguldijumu politika, kas nodrosSina $1 leguldijumu plana investiciju stabilitati.

Plans ir Fondétas pensiju sistémas dalibnieks, kas izveidota Latvija saskana ar Valsts fondéto pensiju likumu.
Planam ir janodroSina Plana dalibnieku pensijas kapitala aizsardziba pret inflaciju un ilgtermina pelna no Iidzeklu
ieguldiSanas finansu instrumentos, kas lautu uzkrat papildus pensiju kapitalu.

leguldijumu plans nav juridiska persona un tas nav emitgjis pasu kapitala akcijas vai dalas. leguldTjumu plana
dzeéSamas dalas netiek kotétas birza un publiski tirgotas.

Parskata perioda un parskata perioda beigas Plana aktivi nav bijudi iekilati vai citadi apgratinati.

leguldijumu plana Iidzeklu parvalditdjs ir leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba "INVL Asset Management",
juridiskd adrese: Elizabetes iela 10B-1, Riga, LV-1010. Sabiedribas parvaldisana atrodas sekojosi Fondéto
pensiju sistémas ieguldijumu plani: leguldijumu plans INVL Maksimalais 16+, leguldijumu plans INVL Ekstra 47+
un leguldijumu plans INVL Komforts 53+.

leguldijumu plana Itdzek|u turétajbanka ir AS "SEB banka", juridiska adrese: Meistaru iela 1, Valdlauci, Kekavas
pagasts, Kekavas novads, LV-1076.

2. Gramatvedibas uzskaites un novértésanas principi
2.1. Parskata sagatavosanas pamats

Finan8u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
standartiem (SPFS), ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi “Valsts fondéto pensiju
shémas ieguldijumu planu gada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi”.

Finan8u parskati sagatavoti saskana ar sakotn&jas iegades vértibas uzskaites principu, kas modificéts,
parvértéjot patiesaja vertiba novértétos finansu instrumentus ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos.

So finandu parskatu sagatavo$ana netiek piemérots 26. Starptautiskais gramatvedibas standarts (turpmak —
SGS), jo Plans ietilpst valsts izveidotd pensiju sisttma, ta ricibd nav informacija par sanemto [dzeklu
Tpasniekiem un tas neadministré un tam nav pieeja pensiju izmaksu aprékiniem. Sanemamo naudas summu
apmeérs ir atkarigs no dalibnieku valsts socialas apdroSinaSanas iemaksam.

FinanSu parskati sagatavoti, balstoties uz uzskaites politikas péctecibas principu, ar ko izprot kartéja perioda
finansu parskatu sagatavosana pielietoto gramatvedibas principu atbilstibu iepriek§éja perioda izmantotajiem
principiem, iznemot gramatvedibas politikas izmainas, kas minétas 2.2 un 2.3. punktos.

FinanSu parskatad par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), kas ir arT Plana
funkcionala valata.

2.2. Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

FinanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
standartiem (SFPS). Nemot vera Eiropas Savienibas apstiprinaSanas proceduru, $aja pielikuma ir atspoguloti art
standarti un interpretacijas, kas nav apstiprinati pieméroSanai Eiropas Savieniba, jo Siem standartiem un
interpretacijam var bat ietekme uz Plana finanSu parskatiem nakamajos periodos, ja tie tiek apstiprinati. Visi
raditaji finansSu parskatos ir noradtti Latvijas oficialaja valata (EUR), ja nav noradits citadi.
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2.3. Jauni standarti un interpretacijas
Jauni standarti un interpretacijas, kas stajuSies spéka Saja parskata gada

Plans ir pienémis turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no tiem
izrietoSus papildindjumus citos standartos, kuri sakotnéji japieméro parskata gada, kas sakas 2019. gada 1.
janvart vai vélak, un kas nekada veida nav ietekméjusi Sos finanSu parskatus:

* 16. SFPS “Noma”

+ 23. SFPIK “Nenoteiktiba lenakuma nodokla uzskaite”,

* Grozijumi 9. SFPS “Finansu instrumenti” — PriekSapmaksas instrumenti ar negativo kompensaciju,

* Grozijumi 28. SGS “Asociétie uznémumi un kopuznémumi” — ligtermina ieguldTjumi asociétajos uznémumos un
kopuznémumos,

* Grozijumi 19. SGS “Darbinieku labumi” — Plana grozijumi, ierobeZojumi vai norékini, un

* Ikgadéjie SFPS uzlabojumi 2017.

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, kas sakotnéji japieméro parskata gados, kas sakas
péc 2019. gada 1. janvara, vai ari nav pienemti lietosanai Eiropas Savieniba:

* Grozijumi 3. SFPS “Biznesa apvienoSana” — Biznesa definicija (spéka parskata periodiem, kas sakas 2020.
gada 1. janvarT vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

* Grozijumi 1. SGS “Finansu parskatu uzradi$ana” un 8. SGS “Gramatvedibas politikas, gramatvedibas aplésu
izmainas un kladas” — Batiskuma definicija (spéka parskata periodiem, kas sakas 2020. gada 1. janvarT vai
vélak, pagaidam nav pienemti ES).

+ Grozijumi 10. SFPS “Konsolidétie finanSu parskati” un 28. SGS “Asociétie uznémumi un kopuznémumi” —
Pardosanas vai aktivu nodoSanas darijumi starp investoru un ta asociéto uznémumu vai kopuznémumu (spéka
stadanas datums Sobrid nav noteikts, pagaidam nav pienemti ES).

Plana parvaldnieks ir pienémis [Bmumu neieviest jaunus standartus un interpretacijas pirms to spéka stasanas
datuma. Plana parvaldnieks uzskata, ka jaunu standartu, grozijumu un interpretaciju ievieSanai nav un nebis
bitiskas ietekmes uz Plana finansu parskatiem to ievieSanas gada.

2.4. Finansu instrumenti
Sakotnéja atziSana un novértésana

Finansu aktivi un finansu saistibas tiek atzitas neto aktivu parskatad datuma, kad attieciga instrumenta liguma
nosacijumi ir kluvusi saisto8i Planam.

Finansu aktivi vai finansu saistibas tiek sakotn&ji novértéti patiesaja vértiba, pieskaitot darfjuma izmaksas, kas
tieSi saistitas ar finanSu aktivu vai finanSu saistibu iegadi, iznemot, ja finanSu aktivi vai finansu saistibas
klasificéti kd patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi vai finanSu saistibas ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina. Finandu aktivu vai saistibu, kas tiek novértétas patiesaja véertiba ar atspogulojumu pelna
vai zaud&jumos, darfjumu izmaksas tiek atzitas pelna vai zaud&jumos. Péc sakotnéjas atziSanas finansu
aktiviem, kas noveértéti amortizétaja iegades vértiba, tiek atziti paredzamie kreditzaud€jumi, ka rezultata
kreditzaudé&jumi tiek atziti pelna vai zaudeéjumos, kad aktivs ir tikko atzits.

Ja finanSu aktivu un finanSu saistibu patiesad vértiba atSkiras no darijuma cenas sakotnéjas atziSanas brid1,
Plans atzist starpibu $adi:

Ja patieso vértibu var noteikt izmantojot identiska aktiva vai saistibu aktiva tirgl kotétu cenu (t.i, 1. Tmena
patiesas vértibas hierarhija) vai pamatojoties uz vértéSanas panémienu, kas izmanto tikai novérojamus tirgus
datus, starpiba tiek atzita pelnas vai zaudéjumu aprékina.
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2.4. Finansu instrumenti (turpinajums)

Visos paréjos gadijumos starpiba tiek atlikta un atlikto pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSanas termins
tiek noteikts individuali. Tie var tikt amortizéti instrumenta darbibas laika, atlikti [Tdz bridim, kad instrumenta
patieso vértibu var noteikt, izmantojot novérojamus tirgus datus, vai realizacijas bridr.

Klasifikacija

Finansu aktivi sakotnéjas atziSanas bridr tiek klasificéti viena no §adam kategorijam:

* FinanSu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades vértiba (Al);

+ FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos (PVPZA);

FinanSu aktivu atziSana un klasifikacija augstak minétajas kategorijas balstds uz abiem zemak noraditajiem
faktoriem:

» Sabiedribas izvéléto biznesa modeli finansSu aktivu parvaldisana;
+ FinanSu aktiva llgumiskas naudas plismas pazimém.

Finan3u aktivu novérté amortizétajas izmaksas, ja ir izpilditi $adi divi nosacijumi:

» Finandu aktivs tiek turéts tdda komercdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir turét finanSu aktivus, lai
iekasétu llgumiskas naudas plismas, un

» FinanSu aktiva Iligumiskie noteikumi paredz naudas plismas, ko veido vienigi pamatsummas un procentu
maksajumi.

FinanSu aktivu novérté patiesaja vértiba ar vertibas izmainu atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, ja ir
izpilditi sekojoSie nosacijumi:

» Finansu aktivs tiek turéts tada komercdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir realizét naudas plismas, veicot
instrumenta aktivu pirk§8anu un pardoSanu pamatojoties uz to patieso veértibu;

* Atvasinatais finanSu instruments tiek turéts tdda komercdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir gt pelnu no
atvasinata instrumenta vértibas izmainam atbilstoSi attieciga mainiga lieluma izmainam (procentu likmes,
finanSu instrumenta cenas, preces cenas, valltas kursa, cenu vai likmju indeksa, kreditreitinga vai kreditu
indeksa, vai cita mainiga lieluma);

» FinanSu aktivi to sakotn&jas atziSanas bridt neatsaucami tika noteikti, kd tadi, kuru patiesas vértibas izmainas
atzist pelnas vai zaud&jumu aprékina, ja tadgjadi tiks noversta vai ievérojami samazinata novértéSanas vai
atziSanas nekonsekvence, un tas ir stingri pamatots.

Prasibas pret kreditiestadeém, terminnoguldijumi un debitoru paradi ietver Iligumiskas naudas plismas pazimes,
ko veido vienigi pamatsumma un procentu maksajumi, I1dz ar ko tiek novértéti amortizétaja iegades vértiba.

Amortizéta vértiba un efektiva procentu likme

Amortizéta vertiba ir summa, par kadu finansu aktivs vai finanSu saistibas tiek novértétas sakotnéjas atziSanas
bridi, atskaitot pamatsummas atmaksu, plus vai minus kumulativa amortizacija, izmantojot efektivas procentu
likmes metodi, attieciba uz jebkuru starpibu starp sakotn&jo summu un terminu, un, ja ir finansu starpiba, un
aktiviem, kas tiek korigéti par zaudéjumu summu.

Efektiva procentu likme ir likme, kas precizi diskonté apléstos nakotnes naudas maksajumus vai ienémumus no
paredzama finanSu aktiva vai finanSu saistibu ilguma Idz finanSu aktiva bruto uzskaites vértibai (t.i, tas
amortizétajai pasizmaksai pirms vértibas samazindSanas vértibas samazinajuma) vai amortizétajam finansu
saistibu izmaksam. Aprékina netiek nemti véra paredzamie kreditu zaud&jumi un ietver darfjumu izmaksas,
prémijas vai atlaides un maksas, kas ir faktiskas procentu likmes neatnemama sastavdala, pieméram,
sakotnéjas maksas.

Kad Plans parskata nakotnes naudas plismu apléses, attiecigo finanSu aktivu vai finanSu saistibu uzskaites
vértibu korigé, lai atspogulotu jauno novértéjumu, kas diskontéts, izmantojot sakotnéjo efektivo procentu likmi.
Visas izmainas tiek atzitas pelna vai zaudéjumos.
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2.4. Finansu instrumenti (turpinajums)
Atvasinatie finansu instrumenti

Atvasinatie finanSu instrumenti ieklauj valGtas mijmainas, birza netirgotus nakotnes ligumus un birza tirgotus
nakotnes llgumus.

Atvasinatie finanSu instrumenti sakotnéji tiek atziti to patiesaja vértiba datuma, kurad noslégts atvasinatais
llgums, un turpmak tiek parvértéti to patiesaja vértiba. Visi atvasinatie finanSu instrumenti tiek atspoguloti ka
aktivi, ja to patiesa vértiba ir pozitiva, vai ka pasivi, ja to patiesa vértiba ir negativa.

Izmainas atvasinato finanSu instrumentu patiesaja vértiba tiek atzitas visaptveroSo ienakumu parskata perioda,
kura tas ir radusas.

Atvasinatie finansu instrumenti var tikt iegulti citos llgumos (,apkalpoSanas ligums”). legultais atvasinatais
finanSu instruments ir nodalits no apkalpoSanas liguma, un tas tiek uzskaitits ka atvasinatais finanSu
instruments, ja iegultad atvasinata finansu instrumenta ekonomiska batiba un riski nav saistiti ar apkalpo$anas
llguma ekonomisko batibu un riskiem, atseviSks instruments ar tadiem paSiem nosacijumiem ka iegitajam
atvasinatajam finanSu instrumentam atbilstu atvasinata finansu instrumenta definicijai; apvienoto finansu
instrumentu nenovérté patiesaja vértiba ar izmainu patiesaja vértiba atspogulojumu konsolidétaja pelnas vai
zaudéjumu aprékina. Atvasinatie finanSu instrumenti, kas ieklauti patiesaja vértiba novértétajos aktivos vai
saistibas ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, netiek uzraditi atseviski.

Lai arm Plans veic darfjumus ar atvasinatajiem finanSu instrumentiem riska ierobezo$anas nollkos, Plans
nepieméro risku ierobezoSanas uzskaiti.

Finansu aktivi un finansu saistibas, kas novertéti amortizétaja vértiba

Finansu aktivu vai saistibas sakotnéji novérté to patiesaja vértiba, plus finansu aktiva vai saistibu gadijuma, kas
nav novertéts patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, darijuma izmaksas, kas ir tiesi
attiecinamas uz finansu aktiva vai saistibu iegadi vai emisiju.

Péc sakotnéjas atziSanas finanSu aktivi, tostarp atvasinatie instrumenti, kas ir aktivi, tiek novértéti to patiesaja
vértiba, bez jebkadiem atskaitljumiem par darijjuma izmaksam, kas var rasties, tos pardodot vai citadi atsavinot,
iznemot:

+ debitoru paradi (kredtti), kas tiek novértéti amortizétaja iegades vertiba, izmantojot efektivas procentu likmes
metodi.

Visas finanSu saistibas, iznemot tas, kas atzitas patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu
aprékina, un finanSu saistibas, kas rodas, ja finanSu aktiva, kas uzradits patiesaja vértiba, parvedums
nekvalificéjas ka atziSanas partraukSana, tiek novértétas amortizétaja iegades vértiba. Amortizeéta vértiba tiek
aprékinata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi. Prémijas un atlaides, ieskaitot sakotn&jas darfjumu
izmaksas, tiek ieklautas saistita instrumenta uzskaites vértiba un amortizétas, pamatojoties uz instrumenta
efektivo procentu likmi.

Finansu aktivi, kas novértéti amortizétaja vértiba

Prasibas pret centralajam bankam, prasibas pret finansu institdcijam un debitoru paradi tiek klasificéti ka finansu
aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades vertiba, ja tiek ieveroti $adi kritériji:

« tie tiek turéti uznéméjdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir sasniegts, iekaséjot ligumiskas naudas plismas
(“Turéts, lai iekasétu” biznesa modelis);

* to ligumiskas naudas plismas veido tikai pamatsummas un procentu maksajumi par atlikuSo pamatsummu;

Plans to sakotnéja atziS8anas bridi nenosaka ka patiesaja vertiba noveértétus finansu aktivus ar atspogulojumu
pelna vai zaudéjumos.

FinanSu aktivi, kas atbilst iepriekS minétajiem kritérijiem, tiek novértéti amortizétaja iegades vértiba un uz tiem
attiecas 9. SFPS veértibas samazinaSanas modelis.
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2.4. Finansu instrumenti (turpinajums)
Finansu saistibas, kas novértétas amortizétaja vértiba

Visas finanSu saistibas sakotnégji tiek atzitas patiesaja vértiba, un aizdevumu un aiznémumu gadijuma, atskaitot
tiesSi attiecinamas darijumu izmaksas. Péc sakotnéjas atziSanas procentus nesosas finansu saistibas tiek atzitas
amortizétaja iegades vértiba, izmantojot EPL metodi. Pelna vai zaud&jumi tiek atziti pelna vai zaudeéjumos, kad
saistibu atziana tiek partraukta, ka arT izmantojot EPL metodi. Amortizéta iegades vértiba tiek aprékinata,
nemot véra visas iegades atlaides vai prémijas, ka ariT maksas vai izmaksas, kas ir neatnemama EPL
sastavdala. EPL amortizacija tiek ieklauta pelnas vai zaud&jumu aprékina ka neto procentu ienakumi.

2.5. Finansu instrumentu novértésana patiesaja vertiba

Patiesa vértiba ir cena, kas tiktu sanemta par aktivu pardo$anu vai samakséata nododot saistibas, darfjuma starp
tirgus dalibniekiem novértéSanas datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iesp&jams, Plans novérté finanSu instrumenta patieso veértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finansu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja cenas taja ir viegli un regulari pieejamas un atspogulo
patiesos un regularos tirgus darfjumus, kas veikti saskana ar briva tirgus principiem.

Ja finanSu instrumenta tirgus nav aktivs, Plans nosaka patieso vértibu, izmantojot kadu no vértéSanas
panémieniem. VértéSanas panémieni ietver jaunako starp informétam, ieinteresétam pusém darfjumu
nosacijumiem atbilstoSu tirgus darijumu informaciju (ja tdda pieejama); cita finanSu instrumenta, kas batiba ir
tads pats, pasSreiz€jas patiesas vértibas izmantoSanu, diskontétu naudas plismu analizes un iespé&jas ligumu
cenu noteik8anas modelu izmantoSanu.

Izvélétaja vértéSanas panémiena tiek izmantoti péc iesp&jas vairak tirgus dati, péc iespéjas mazaka palaviba uz
Plana specifiskajiem datiem, tiek ietverti visi faktori, ko tirgus dalibnieki apsvértu, nosakot instrumenta cenu, un
kas atbilst pienemtajai finanSu instrumentu cenas noteik8anas ekonomiskajai metodikai. VértéSana izmantotie
dati patiesi atspogulo tirgus prognozes un finanSu instrumentam piemitosa riska atdeves faktoru novértg&jumu.
Plans periodiski parskata vertéS8anas panémienus un parbauda to derigumu, izmantojot cenas pédéjos tirgus
darfjumos ar tadiem pasiem finansu instrumentiem vai pamatojoties uz citiem pieejamiem tirgus datiem.

Sakotnéja atziSana vislabakais finansSu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darjjuma cena, t. i., dotas
vai sanemtas atlidzibas patiesa vértiba, ja vien par §3 instrumenta patieso vértibu neliecina salidzinajums ar
citiem pasreizéjiem tirgus darijumiem ar to pasu instrumentu (t. i., bez modifikacijam vai parstrukturizacijas) vai
balstas uz vertéSanas panémienu, kura mainigie faktori ietver tikai tirgu datus.

Kad pie sakotnéjas atziSanas darijuma cena ir vislabakais patiesas vértibas pieradijums, finansu instruments
tiek sakotngji atzits darjjuma cena un starpiba starp $o cenu un vértibu, kas sakotnéji iegita no vértéSanas
modela, péc tam tiek atzita visaptvero$o ienakumu parskata atkariba no darfjuma individualajiem faktiem un
apstakliem, bet ne vélak ka tad, kad vértibu pilniba pamato tirgus dati vai art darfjums ir pabeigts.

Aktivi un garas pozicijas tiek noveértétas, atsaucoties uz solito cenu (bid price) parskata datuma; saistibas un
Isds pozicijas tiek novértétas, atsaucoties uz prasito cenu (asking price). Kad Planam ir pozicijas, kas
savstarpéji izslédz riskus, vidéjas tirgus cenas tiek izmantotas, lai aprékinatu savstarpéji izslédzoS8as riska
pozicijas un solitds un prasitas cenas labojumi tiek piemeéroti tikai tirajai atklatajai pozicijai, ja nepiecieSams.
Patiesas vertibas atspogulo finanSu instrumenta kreditrisku un ietver korekcijas, kuras nemts véra darjjuma
puses kreditrisks, ja nepiecieSams. Patiesas vértibas apléses, ko iegiist no modeliem, tiek korigétas, nemot véra
citus faktorus, pieméram, likviditates risku vai modela neskaidribas, tada méra, par kddu Plans uzskata, ka ar
Planu nesaistits tirgus dalibnieks nemtu tos véra, nosakot darijuma cenu.

Vairakas Plana gramatvedibas uzskaites politikas pieprasa finanSu aktivu un saistibu patiesds vértibas
noteik§anu. Patiesas vértibas noteik$anai ir izmantotas turpmak aprakstitas metodes. Ja nepiecieSams, plasaka
informacija par pienémumiem, kas izdariti patiesas vértibas noteik$ana, ir uzradtti attiecigajas finansu parskata
piezimes.
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2.6. Apléses un spriedumi

Lai sagatavotu finandu parskatus saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, vadibai ir nepiecieSams
izdarit spriedumus, apléses un pienémumus, kuri ietekmé gramatvedibas uzskaites politikas pieméroSanu un
uzskaititas aktivu un saistibu summas, ienémumus un izdevumus. ApléSu un ar tam saistito pienémumu pamata
ir vésturiska pieredze un dazadi pargjie faktori, kuri tiek uzskatiti par sapratigiem attiecigajos apstaklos un kuru
rezultats veido pamatu lémumu pienemsanai par aktivu un saistibu finanSu stavokla parskata vértibu, kuru nav
iespéjams noteikt, izmantojot citus avotus. Patiesie rezultati var atSkirties no STim aplésém.

Apléses un ar tam saistitie pien@mumi tiek regulari parbaudtti. Izmainas gramatvedibas aplésés tiek atzitas taja
perioda, kura attiecigas apléses tiek parskatitas, ja izmainas ietekmé tikai attiecigo periodu, vai art perioda, kad
apléses tiek parskatitas, un nakamajos periodos, ja izmainas ietekmé gan kartéjo, gan nakamos periodus.

Apléses un spriedumi par patiesas vértibas noteikSanu (skatit art 2.5. pielikumu) un zaud&jumiem no vértibas
samazinasanas (skatit ar1 2.7. pielikumu) ir Plana vissvarigakas gramatvedibas apléses.

2.7. Finansu aktivu vértibas samazinasanas

Uz $adiem finansu instrumentiem attiecas 9. SFPS vértibas samazina$anas prasibas:
« finansu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades vertiba.

FinanSu instrumentiem, kas ietilpst vértibas samazina8anas modela darbibas joma, zaud&jumu atlidziba par
paredzamajiem kreditu zaud&jumiem tiek aprékinata $adi:

» Finansu instrumenti bez batiska kreditriska pieauguma kop$ sakotnéjas atziSanas (vai finansSu instrumenti,
kuriem tiek uzskatits, ka tiem ir zems kredttrisks) — paredzamie kreditzaud&jumi tiek aprékinati par summu, kas
atbilst 12 ménesu paredzamajiem kreditu zaud€&jumiem,

* Finansu instrumenti bez vértibas samazinaSanas, bet ar batisku kreditriska pieaugumu kop$ sakotnéjas
atziSanas paredzamie kreditzaud&jumi tiek aprékinati par summu, kas vienada ar paredzamajiem
kreditzaudéjumiem maza laika,

kas vienads ar paredzamajiem kreditzaud&jumiem miza laika.

Kreditzaudéjumi ir starpiba starp visam liguma noteiktajam naudas plismam, kas ir jaatmaksa saskana ar
llgumu, un visam naudas plismam, kuras Plans plano sanemt (t.i., visiem naudas iztrakumiem), diskonté&jot ar
sakotné&jo efektivo procentu likmi (vai kredita korigéto efektivo procentu likmi par finansu aktiviem, kas iegadati
vai izdoti ar vértibas samazinaSanos). Plans novérté naudas plismas, nemot véra visus finansu instrumenta
llgumiskos nosacijumus (pieméram, priekSapmaksas, pagarinaSanu, pardo$Sanas un lidzigas iespéjas),
izmantojot paredzamo T finandu instrumenta darbibas laiku. Sis naudas plismas ietver naudas plismas, kas
rodas, pardodot nodrosinajumu vai citus kredita uzlabojumus, kas ir neatnemama liguma noteikumu sastavdala.

Plans katra parskata datuma novérté, vai finansu instrumenta kreditrisks kop$ sakotnéjas atziSanas ir ievérojami
palielindjies, analizéjot saistibu nepildiSanas riska izmainas finanSu instrumenta paredzamaja darbibas laika.
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2.7. Finansu aktivu vértibas samazinasanas (turpinajums)

Lai veiktu $o novértéjumu, Plans salidzina finanSu instrumenta saistibu neizpildes risku parskata datuma ar
finandu instrumenta saistibu neizpildes risku ta sakotnéjas atziSanas bridi, nemot véra atbilstoSu un pamatotu
informaciju, kas ir pieejama bez nevajadzigdm izmaksam vai piepiles, kas liecinatu par batisku kreditriska
palielinaSanos kop$ sakotnéjas atziSanas:

* batiskas emitenta vai aiznéméja finansialas gratibas;

* [lguma parkapums, pieméram, saistibu neizpilde vai kavéjums;

+ aiznéméja aizdevéjs (-i) ekonomisku vai ligumisku iemeslu dél, kas saistiti ar aiznéméja finansialajam
gratibam, pieskirusi aiznéméjam koncesiju (-as), ko aizdevéjs (-i) citadi neizskattu;

« ir iespéjams, ka aiznéméjs bankrotés vai sagaidama ta finansu reorganizacija;

« aktiva tirgus izzu$ana finanSu aktivam finansialu gratibu dél; vai

« finandu aktiva pirkS8ana vai iegade ar lielu atlaidi, kas atspogulo radusos kreditzaud&jumus.

lespéjams, ka nevar identificét vienu atseviSku notikumu - ta vietad vairaku notikumu kopé€jais efekts varétu
izraisit finanSu aktiva vértibas samazinasanos.

Paredzamo kreditzaud&jumu novértéSanas process ir iedalits tris posmos:

1. posms — finan$u instrumenti, kuriem nav konstatéta bdtiska kreditriska palielina$anas kop$ to sakotnéjas
atziSanas, jo:

* nav sagaidamas problémas ar darfjumu partnera saistibu izpildi attieciba uz naudas plismam, jo paSreiz€ja un
nakotnes naudas plasma ir pietiekama, lai pilditu saistibas;

« finansu instrumenti ar zemu kreditrisku; finansu instrumenta kredttrisks ir zems, ja finansu instrumentam ir
zems saistibu neizpildes risks. Ja finanSu instrumentam aréja novértéjuma ir pieskirta “ieguldijumu kategorija”
(t.i. BBB- un labaks), uzskata, ka tam ir zems kreditrisks .

2. posms — finansu instrumenti, kuriem péc sakotnéjas atziSanas ir batiski palielinajies kreditrisks (ja vien tiem
nav zems kreditrisks vértéSanas datuma), bet tiem nav objektivu pieradijumu par vértibas samazinasanos.
Neatkarigi no ta, kada veida Plans noveérté, vai kredttrisks ir bitiski palielingjies, ja finansu instrumenta llgumisko
maksajumu termina kavéjums parsniedz 30 dienas, tiek uzskatits, ka finanSu instrumenta kredttrisks ir batiski
palielinajies.

3. posms - finanSu instrumenti, kuriem ir objektivi pieradijumi par vértibas samazindjumu novértéSanas datuma,
t.i. tiem tiek konstatéta saistibu neizpilde un/vai pieskirts ienakumus neneso8a darfjuma status. Tiek uskatits, ka
saistibu neizpilde ir notikusi un finansu instruments uzskatams par ienakumus nenesosu, ja:

» tie ir riska darTjumi, kuru izpildes termina kavéjums parsniedz 90 dienas;

+ uzskatams, ka paradnieks bez nodroSinajuma realizéSanas, visticamak, nespés pilniba nokartot savas
kreditsaistibas neatkarigi no kavéto summu pastavéSanas un no termina kavéjuma dienu skaita.

Kreditriska analize ir atspogulota 7.pielikuma. Visus norékinus par finanSu instrumentu iegadi un pardoSanu
parskata gada Plans ir sanémis bez kavéjumiem.

2.8. Naudas vieniba un arvalstu valiitas parvértéSana

Saja finansu parskata atspogulotie radrtaji ir izteikti Latvijas oficialaja valiita — eiro (EUR).

Darfjumi arvalstu valltas tiek parrékinati eiro péc darjjuma diena spéka esosa kursa, kuru nosaka pamatojoties
uz Eiropas Centralo Banku sistémas un citu centrdlo banku saskano$anas procediru un kur$ tiek publicéts
Eiropas Centralas bankas interneta vietné.

Parskata perioda pedéja diena visi monetarie aktiva un pasiva posteni arvalstu valitas tika parrékinati eiro péec
likmes, kas publicéta Eiropas Centralas bankas interneta vietné.

Valuta 31.12.2019 31.12.2018

usb 1.1234 1.145
Norékinu par arvalstu valltas veiktajiem darfjumiem un arvalstu valitas nominéto monetaro aktivu un saistibu

vértibas parrékinaSanas rezultatd gatd arvalstu valltas pelna vai zaud&jumi tiek ieklauti attiecigd perioda
ienakumu un izdevumu parskata.
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2.9. lenakumu un izdevumu atziSana

lenakumi un izdevumi, kas attiecas uz parskata periodu, tiek atspoguloti leguldijumu plana ienakumu un
izdevumu parskata, piemérojot uzkraSanas principu, neatkarigi no to sanemsanas vai maksasanas datuma,
piemérojot efektivo procentu likmes metodi. lendkumi no dividendém tiek atzit bridi, kad rodas likumigas
tiesibas uz tam. Uzkrato ienakumu atspogulo$ana ienakumu un izdevumu parskatd notiek tikai tad, kad
nepastav Saubas par to sanem$anu. Procentu izdevumi Planam rodas no maksajumiem kreditiestadém par
norékinu konta atlikumu virs 1 milj.EUR.

2.10. Nauda un naudas ekvivalenti

Nauda un naudas ekvivalenti sastav no prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestddém. Naudas plismas
parskats sagatavots péc netie$as metodes.

2.11. Izdevumi

Plana izdevumi tiek aprékinati un ierobeZoti atbilstoSi spéka esoSajiem Prospektiem un pensiju sféru
reguléjoSiem likumdoSanas aktiem. No Plana Iidzekliem tiek segta atlidziba Lidzeklu parvalditajam,
Turétajbankai, ka arm maksajumi treSajam personam, kas izriet no sanemtajiem pakalpojumiem un izdevumus
attaisnojoSiem dokumentiem. Parskata 11. pielikuma ir aprakstitas spékad esoS$as likmes, aprékinu un
maksasanas kartiba.

2.12. Nodoklu saistibas

Plans nav juridiska persona, tadé| tas, saskana ar Latvijas Republikas likumdo8anas prasibam nav uznémumu
ienakuma nodokla un pievienotas vértibas nodokla maksatajs.
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2.13. leguldijumu Plana dalas

Valsts fondéto pensiju shémas 2. lTmeni administré Valsts socialas apdro$inaSanas agentlra (VSAA), kas ir
atbildiga par dalibnieku socialo iemaksu registréSanu dalibnieka konta un to uzskaiti. Katram dalibniekam ir
tiesibas izvéléties Iidzeklu parvalditaju, kas parvaldis dalibnieka uzkratas iemaksas, iesniedzot iesniegumu
VSAA. Dalibnieki var mainit izvéléto ieguldijumu parvaldnieku vienu reizi gada un izvéléto ieguldijumu planu
divas reizes gada. VSAA veic dalibnieku kapitala iemaksas un izmaksas.

Lai nodro$inatu valsts fondéto pensiju shémas administréSanas procesu, ieguldijumu Plana Iidzekli tiek izteikti
ieguldijumu Plana dzéSamas dalas (turpmak — leguldijuma Plana dalas). leguldijumu Plana dala ir ieguldijumu
Plana iemaksato lidzeklu uzskaites vieniba, kas tiek izmantota darijumos ar Siem Iidzekliem. leguldijumu Plana
dala nav vértspapirs un ta nav ieklauta fondu birzu sarakstos.

Plana dalas vértiba mainas atkaribd no ieguldijumu Plana darbibas rezultatiem. Katras darba dienas beigas
lldzeklu parvalditajs aprékina ieguldijumu Plana idzeklu vértibu un ieguldijumu Plana dalas vértibu. leguldijumu
Plana dalas veértiba ir attieciba starp ieguldijumu Plana Iidzek|u vértibu uz aprékina bridi un uz aprékina bridi
registréto ieguldijumu Plana dalu skaitu. leguldfjumu Plana dalas vértibu lieto ieguldijumu Plana dalu skaita
aprékinasanai un dzésanai.

leguldijumu Plans sanem naudas summas Plana konta Turétdjbanka piecu dienu laika péc Valsts socialas
apdro$inasanas agenttras (turpmak VSAA) veiktas obligato iemaksu registréSanas dalibnieka konta. Lidzeklu
parvalditajs sanemtos naudas Iidzeklus izsaka ieguldijumu Plana dalas un registré leguldijumu Plana dalu
registra.

Saskana ar Latvijas Republikas likumdoSanu, Plana ieguldijumu parvaditajam nav pieejama informacija par
individualiem dalibniekiem un izmaksam pieejamo neto aktivu terminstruktdru. Plana dalas VSAA var dzést
jebkura bridr.

leguldijumu Plana dalas Iidzeklu parvalditajs dzeés, sanemot no VSAA elektronisku rikojumu par ieguldijumu
Plana dalu dzéSanu ar noradi par dzéSamo ieguldijumu Plana dalu skaitu. leguldijjumu Plana dalas var tikt
dzéstas, ja dalibnieks iesniedz VSAA attiecigu iesniegumu par Iidzeklu parvalditaja vai ieguldijumu Planu mainu,
tiek sasniegts pensionéSanas vecums vai VSAA sanem informaciju par shémas dalibnieka navi. Parskaitama
summa ir no VSAA sanemta rikojuma noraditd dzéSamo ieguldijumu Plana dalu skaita reizinajums ar
ieguldijumu Plana dalas vertibu attiecigaja aprékina bridi. Parskaitamo summu [1dzek|u parvalditajs parskaita uz
VSAA noradito kontu ne vélak ka triju darba dienu laika péc ieguldijumu Plana dalu dzéSanas rikojuma
sanemsanas.

Lidzek|u sanemS8ana un dzéSana tiek atspoguloti neto aktivu kustibas parskata ka darfjumi ar ieguldljumu Plana
dalam.
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3. Informacija par risku parvaldisanu

Riska parvaldiS§ana pamatojas uz IPAS ,INVL Asset Management” organizatorisko struktdru. leguldijumu Plana
lldzeklu parvaldé IPAS ,INVL Asset Management” ievéro likumos, normativajos aktos, ka art Plana prospekta
noteiktas prasibas attieciba uz risku ierobezoSanu. Riski, kas saistiti ar Plana [ldzeklu parvaldiSanu, tiek
novértéti regulari, nepiecieSamibas gadijuma veicot attiecigas korekcijas Plana ieguldijumu struktdra.

Darjjuma partnera kreditrisks — risks, kas rodas, ja darfjumu partneris, ar kuru Lidzeklu parvalditajs uz
leguldijumu plana rékina ir noslédzis darfjumu, nevar izpildit savas saistibas pret leguldijumu planu.

Pirms darijuma veikSanas tiek veikta atbilstoSa darjjuma partnera analize, ka ari tiek sekots darijjuma partnera
finansialajai situacijai visa darfjuma laikd. Plana darijuma partneri pamata ir Latvijas Republikd un Lietuvas
Republika registrétas kreditiestades.

Emitenta kreditrisks — risks, kas rodas, ja darfjumu partneris, ar kuru Lidzeklu parvalditajs uz leguldijumu plana
rékina ir noslédzis darfjumu, nevar izpildit savas saistibas pret leguldijumu planu.

Pirms ieguldijumu veikSanas tiek veikta atbilstoSa emitenta un valsts, kura emitents veic savu saimniecisko
darbibu, risku analize, ka arT tiek sekots emitentu un attiecigo valstu finansialajai un ekonomiskajai situacijai visa
ieguldijuma laika. Risks tiek mazinats, ieguldot ne vairdk k3 10% no aktiviem viena emitenta finansu
instrumentos.

Likviditates risks — nespéja noteikta laika perioda realizét kadu no leguldijumu plana aktiviem par pienemamu
cenu, vai arl nepietiekoSas naudas plismas rezultatd nespéja maksat treSajam personam par pakalpojumiem.

Likviditates risks tiek samazinats, pirms ieguldijumu veikS8anas veicot atbilstoSu tirgus analizi, nodroSinot
ieguldijumu diversifikaciju, ka art dalu leguldijumu plana aktivu turot naudas Iidzeklu veida, analizéjot datus par
dalibnieku planu mainu un saistitam naudas plismam, ka arT veicot Plana dalibnieku un naudas plismas
prognozi. Risks tiek ierobezots pamata ieguldot finan$u instrumentos, kas ir ieklauti fondu birzu sarakstos. 6.
pielikuma ir apkopota informacija par aktiviem péc atlikusa ieguldijuma termina, kas aprékinats no bilances
datuma [idz noteiktajam dzeé$anas terminam.

Atklato valitas poziciju risks — leguldijumu plana aktivi var tikt iegulditi arvalstu valitdas nominétos finansu
instrumentos. Mainoties arvalstu valtu kursiem attieciba pret uzskaites valGtu, leguldijumu plana aktivu vértiba
var vai nu samazinaties, vai palielinaties.

Atklato valltas poziciju risks tiek ierobezZots, nosakot, ka ar fondéta pensijas kapitala izmaksas valitu nesaistitas
valitds nominétos finanSu instrumentos var izvietot tikai ldz 30% no leguldijumu plana aktiviem. leguldijumu
plana aktivu izvietojums ar saistibdm nesaskanota viena valatd nedrikst parsniegt 10% no leguldijumu plana
aktiviem. Sabiedriba izmanto atvasinatos instrumentus arvalstu valltu riska samazinasanai. Plana parskata
4.3.2. un 7.pielikumos tiek atspogulota informacijapar noslégtajiem atvasinato instrumentu ligumiem arvalstu
valdtu riska samazinasanai un 7. SFPS pieprasita atklato valQtas poziciju riska analize.

Procentu likmju svarstibu risks — mainoties tirgus procentu likmém var mainities leguldijumu plana aktivu
vértiba, kas var negativi ietekmét leguldijumu plana darbibas rezultatus. Risks tiek ierobezots, veicot
ieguldijumus finansu instrumentos ar dazadiem dzéS$anas terminiem.

Cenu svarstibu risks — ieguldijumu cenu svarstibas tieSi ietekmé Plana aktivu vértibu. Veicot ieguldijumus,
Plana parvaldnieks nodroSina adekvatu ieguldijumu analizi un diversifikaciju dazados ieguldijumu objektos,
tadéjadi samazinot atsevisku aktivu iespéjama cenas krituma negativo ietekmi. Plana parskata 7. pielikuma tiek
atspogulota 7. SFPS pieprasita Cenu risku jutiguma analize.

Saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribas likuma 13. pantu 11. dalu, vismaz reizi gada
Lidzekl|u parvalditajs arT veic Plana kritiskas situacijas analizi, lai noteiktu un izvértétu dazadu arkartéju, bet
iesp&jami nelabvéligu notikumu vai tirgus nosacijumu izmainu potencialo ietekmi uz Plana portfeli.
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4. Finansu instrumentu detalizéts atSifrejums

4.1. Finan$u instrumentu sadalijums atbilsto§i emitenta registracijas valstij 31.12.2019:

o g 3 —
= % =i AN 5 g §
'S L EwT S2wa £ s LTy
S s 59 . =35 g o8
@ c == = © T e T i= S © ©
£ 2 28 £8935 8% 2 g g
0 E =2 © =0 S 2 =
> S T @ s eSS 28 ES T
s 5 558 2239 g & g .2
Emitenta izcelsmes © 3 S5E S32a = E ] 22
valsts g o Zg¢ L 338% 88 N %
Latvija 2001411 172134 (19 976) 2153569 10895166 13048 735 34.65
Rumanija 3221774 - - 3221774 - 3221774 8.56
Lietuva 1076309 999 041 - 2 075 350 - 2075350 5.51
Ziemelmakedonija 1754103 - - 1754103 - 1754103 4.66
Igaunija 1715268 - - 1715 268 - 1715268 4.56
Luksemburga 524121 766 608 - 1290 729 - 1290729 3.43
Turcija 1186 930 - - 1186 930 - 1186930 3.15
Meksika 1112 474 - - 1112 474 - 1112474 2.95
Horvatija 1092 212 - - 1092 212 - 1092212 2.90
Niderlande 1010 266 - - 1010 266 - 1010266 2.68
Zviedrija 916 784 - - 916 784 - 916 784 2.43
Gruzija 912 662 - - 912 662 - 912 662 2.42
Ungarija 628 966 - - 628 966 - 628 966 1.67
Cehija 525 839 - - 525 839 - 525 839 1.40
Krievija 514 522 - - 514 522 - 514 522 1.37
Bulgarija 445 511 - - 445 511 - 445 511 1.18
Kipra 417 314 - - 417 314 - 417 314 1.11
Polija 339 798 - - 339 798 - 339 798 0.90
Ukraina 197 949 - - 197 949 - 197 949 0.53
Danija 109 121 - - 109 121 - 109 121 0.29
Kopa ieguldijumu
portfelis 19703334 1937783 (19976) 21621141 10895166 32516 307 86.35
Attieciba pret plana
aktiviem (procentos) 52.32 515  (0.05) 57.42 28.93 86.35

* Plana parvaldnieka riciba nav precizas informacijas par $ajos ieguldijumu fondos ieklauto aktivu emitentiem, tadé| Saja
finansu parskata $o finansu ieguldijumu emitenta valsts ir uzradita atbilstosi $o fondu registracijas valstij.
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4.1. Finan$u instrumentu sadalijums atbilsto$i emitenta registracijas valstij 31.12.2018 (turpinajums):

J: 8 £
= % =% E T N g 2 B
g £ 5% 5239 E = 3§
g s 22 SoEE 52 g B9
2 E 23 ®,23 23 s p2s
> 3 S 58S S8 S T £
I 3 5 28 2289 §E 2 s 8
Emitenta izcelsmes '© 3 S5E g2 a 5 E 2 Q2
valsts & 8 229 §F38% 82 2 23
Latvija 1881479 162862 (47 244) 1997097 5802456 7799553 32.82
Lietuva 802492 931944 - 1734436 - 1734436 7.30
Igaunija 1536 940 - - 1536 940 - 1536940 6.47
Rumanija 1351017 - - 1351017 - 1351017 5.69
Ungarija 1051178 - - 1051178 - 1051178 4.42
Horvatija 1038930 - - 1038930 - 1038930 4.37
Ziemelmakedonija 1035379 - - 1035379 - 1035379 4.36
Meksika 982 028 - - 982 028 - 982 028 4.13
Luksemburga - 721632 - 721632 - 721 632 3.04
Bulgarija 436 867 - - 436 867 - 436 867 1.84
Kipra 378 622 - - 378 622 - 378 622 1.59
Gruzija 373918 - - 373918 - 373918 157
Polija 317 194 - - 317 194 - 317 194 1.34
Zviedrija 208 013 - - 208 013 - 208 013 0.88
Ukraina 173 390 - - 173 390 - 173 390 0.73
Kopa ieguldijumu
portfelis 11 567 447 1816438 (47244) 13336641 5802456 19 139 097 80.55
Attieciba pret plana
aktiviem (procentos) 48.69 7.64 (0.20) 56.13 24.42 80.55

* Plana parvaldnieka riciba nav precizas informacijas par $ajos ieguldijumu fondos ieklauto aktivu emitentiem, tadé| Saja
finansu parskata $o finansu ieguldijumu emitenta valsts ir uzradita atbilstosi So fondu registracijas valstij.
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4.2. Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti sadalljuma par emitentiem un ieguldijumu veidiem

4.2.1. Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina

2019. gada 31. decembrt

Attieciba

legades leguldijuma pret plana

Emitenta vértiba patiesa aktiviem

leguldijums izcelsmes valsts ISIN Skaits EUR veértiba EUR (procentos)
Valsts un pasvaldibu parada vertspapiri 8390 8300746 8820110 23.42
Rumanijas valdibas obligacijas Rumanija XS1312891549 1560 1660389 17550911 4.66
Ziemelmakedonijas valdibas obligacijas Ziemelmakedonija XS1452578591 1488 1671398 1754103 4.66
Meksikas valdibas obligacijas Meksika XS0916766057 1010 1080865 1112474 2.95
Horvatijas valdibas obligacijas Horvatija XS1117298916 945 1022984 1092212 2.90
Rumanijas valdibas obligacijas Rumanija XS1892141620 827 847 775 954 087 2.54
Turcijas valdibas obligacijas Turcija XS1843443356 620 649 885 676 513 1.80
Turcijas valdibas obligacijas Turcija  XS1057340009 470 481 050 510 417 1.35
Ungarijas valdibas obligacijas Ungarija XS1887498282 360 356 405 383 127 1.02
Polijas valdibas obligacijas Polija  XS1209947271 320 307 843 339 798 0.90
Latvijas valdibas obligacijas Latvija XS1295778275 155 158 437 167 837 0.44
Latvijas valdibas obligacijas Latvija LV0000580058 635 63 715 73 631 0.20
Komercsabiedribu parada vértspapiri 10910316 10468570 10883224 28.90
Latvenergo obligacijas Latvija LV0000801777 1250 1248220 1305463 3.47
ENERGA FINANCE AB obligacijas Zviedrija XS1575640054 700 751 321 735 105 1.95
NE Property Cooperatief obligacijas Niderlande XS1722898431 570 531 640 579 933 1.54
LIETUVOS ENERGIJA obligacijas Lietuva XS1646530565 500 502 094 544 720 1.45
EESTI ENERGIA AS obligacijas lgaunija  XS1292352843 505 531 021 537 534 1.43
MAXIMA GRUPE UAB obligacijas Lietuva XS1878323499 500 502 661 531 589 1.41
CESKE DRAHY obligacijas Cehija  XS1991190361 500 502 005 525 839 1.40
EVRAZ GROUP SA obligacijas Luksemburga XS1533915721 550 488 230 524121 1.39
Mobile Telesystems OJSC obligacijas Krievija XS0921331509 540 478 620 514 522 1.37
GLOBALWORTH REAL ESTATE obligacijas Rumanija XS1577957837 480 492 245 511776 1.36
TBC BANK JSC obligacijas Gruzija XS1843434363 550 484 210 500 443 1.33
Bulgarian Energy obligacijas Bulgarija XS1839682116 400 413 805 445511 1.18
PPF ARENA 1 BV obligacijas Niderlande XS1969645255 400 401 961 430 333 1.14
Global Ports obligacijas Kipra XS1405775450 420 384 664 417 314 1.11
BGEO Group obligacijas Gruzija XS1405775880 430 415 299 412 219 1.09
Luminor Bank AS obligacijas Igaunija  XS2013518472 375 377 268 382 068 1.02
BALTIC HORIZON FUND obligacijas lgaunija EE3300111467 333 335471 338 041 0.90
Luminor Bank AS obligacijas Igaunija  XS1894121695 250 249 246 254 008 0.67
MOL Hungarian Oil & Gas obligacijas Ungéarija XS1401114811 226 239 739 245 839 0.65
ALTUM obligacijas Latvija LV0000802353 235 233968 244 556 0.65
ALTUM obligacijas Latvija LV0000880037 200 201 747 209 924 0.55
ELERING obligacijas lgaunija  XS1713464102 200 199 819 203 617 0.54
Kernel Holding obligacijas Ukraina XS1533923238 200 199 706 197 949 0.53
EUROPEAN LINGERIE obligacijas Zviedrija SE0010831792 2 200 021 181 679 0.48
IDAVANG obligacijas Danija DKO0030406152 10 900 000 103 589 109 121 0.29
leguldijumu fondu apliecibas 43491 1636786 1937783 5.15
INVL Emerging Europe Bond Subfund Lietuva  LTIF00000468 23736 788 430 999 041 2.65
DBX Il IBX EUR LIQ CRP UCITS ETF Luksemburga LU0478205379 4 800 698 350 766 608 2.04
CBL Global Emerging Markets Bond Fund Latvija LV0000400828 14 955 150 006 172 134 0.46
Kopa 10962 197 20406 102 21 641117 57.47

2019. gada 31. decembri komercsabiedribu parada vértspapiru tirgus gada ienesigums I1dz dzé$anai bija robezas no -0,04%
I1dz 13,64% (2018. gada 31. decembrt: no 0,553% Iidz 10,21%).
Valsts parada vértspapiru tirgus gada ienesigums I1dz dzé$anai bija robezas no -0,01% Idz 3,512% (2018. gada 31.

decembri: 0,283% Idz 3,866%).
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4.2.1. FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina (turpindjums)

2018. gada 31. decembri

Attiectba

legades leguldijuma pret plana

Emitenta vértiba patiesa aktiviem

leguldijums izcelsmes valsts ISIN Skaits EUR vértiba EUR (procentos)
Valsts un pasvaldibu parada vertspapiri 5935 5586123 5768438 24.28
Rumanijas valdibas obligacijas Rumanija XS1312891549 1050 1086641 1132159 4.77
Horvatijas valdibas obligacijas Horvatija XS1117298916 945 1022984 1038930 4.37
Zieme|makedonijas valdibas obligacijas Ziemelmakedonija  XS1452578591 910 980360 1035379 4.36
Meksikas valdibas obligacijas Meksika XS0916766057 910 972 797 982 028 4.13
Ungarijas valdibas obligacijas Ungarija US445545AJ57 476 441 527 451 481 1.90
Ungarijas valdibas obligacijas Ungarija XS1887498282 360 356 491 358 046 1.50
Polijas valdibas obligacijas Polija  XS1209947271 320 307 843 317 194 1.34
Rumanijas valdibas obligacijas Rumanija XS1129788524 200 198 337 218 858 0.92
Latvijas valdibas obligacijas Latvija XS1295778275 155 158 437 161 670 0.68
Latvijas valdibas obligacijas Latvija LV0000580058 609 60 706 72 693 0.31
Komercsabiedribu parada vértspapiri 5596 5771784 5799 009 24.41
Latvenergo EUR obligacijas Latvija LV0000801777 1250 1248220 1305312 5.49
Luminor Bank AS obligacijas Igaunija  XS1894121695 1000 996 983 999 131 4.20
Bulgarian Energy obligacijas Bulgarija XS1405778041 400 424 007 436 867 1.84
LIETUVOS ENERGIJA obligacijas Lietuva XS1646530565 400 398 926 406 918 1.72
MAXIMA GRUPE UAB obligacijas Lietuva XS1878323499 400 395 489 395574 1.66
Global Ports obligacijas Kipra XS1405775450 420 384 664 378 622 1.59
BGEO Group obligacijas Gruzija XS1405775880 430 415 299 373918 1.57
BALTIC HORIZON FUND obligacijas lgaunijja  EE3300111467 333 335471 334 378 1.41
MOL Hungarian Oil & Gas obligacijas Ungéarija XS1401114811 226 239 739 241 651 1.02
ALTUM obligacijas Latvija LV0000802353 235 233968 240 539 1.01
EUROPEAN LINGERIE obligacijas Zviedrija SE0010831792 2 200 021 208 013 0.88
ELERING obligacijas Igaunija  XS1713464102 200 199 819 203 431 0.86
Kernel Holding obligacijas Ukraina XS1533923238 200 199 706 173 390 0.73
ALTUM obligacijas Latvija LV0000880037 100 99 472 101 265 0.43
leguldijumu fondu apliecibas 43491 1636786 1816438 7.64
INVL Emerging Europe Bond Subfund Lietuva LTIFO0000468 23736 788 430 931 944 3.92
DBX 1l IBX EUR LIQ CRP UCITS ETF Luksemburga LU0478205379 4 800 698 350 721 632 3.04
CBL Global Emerging Markets Bond Fund Latvija Lv0000400828 14 955 150 006 162 862 0.68
Kopa 55022 12994 693 13 383885 56.33
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4.3. Pargjie finansu instrumenti:
4.3.1. Terminnoguldijumi kreditiestadés

2019. gada 31. decembri
Attieciba pret

Uzkratie  Uzskaites plana

Pamatsumma procenti vértiba aktiviem

Kredtitiestade EUR EUR EUR  (procentos)
Citadele banka 3200 000 1298 3201298 8.50
Rietumu banka 3030 000 11547 3041547 8.08
BlueOrange Bank 2 850 000 22191 2872191 7.63
Signet Bank 508 412 29 081 537 493 1.43
Industra Bank 400 000 15 388 415 388 1.10
Baltic International Bank 400 000 14 960 414 960 1.10
LPB Bank 400 000 12 289 412 289 1.09
Kopa 10 788 412 106 754 10 895 166 28.93

2019. gada 31. decembrT terminnoguldijumu vidéjais gada ienesigums bija 1.06% (2018. gada 31. decembrT:
1.48%). AtbilstoSi lTdzeklu parvalditaja aplésém terminnoguldijumu patiesa vértiba 2019. gada 31. decembrT bija
aptuveni 11 067 541 EUR (2018: 5 896 259 EUR). Nosakot terminnoguldijumu patieso vértibu, Ilidzek|u
parvalditajs diskontéja terminnoguldijumu nakotnes naudas plismas ar likmém, kadas parskata perioda beigas
atbilstoSa termina noguldljumiem piedavaja Latvijas Republikas kreditiestades. Plans katra parskata datuma
novérté, vai finansSu instrumenta kreditrisks kop$ sakotnéjas atziSanas ir ievérojami palielindjies, analizgjot
saistibu nepildiSanas riska izmainas finanSu instrumenta paredzamaja darbibas laika. Kreditriska analize ir
atspogulota 7.pielikuma. Visus norékinus par finanSu instrumentu iegadi un pardoSanu parskata gada Plans ir

sanémis bez kavéjumiem.

2018. gada 31. decembri

Attieciba pret

Uzkratie plana

Pamatsumma procenti  Uzskaites aktiviem

Kreditiestade EUR EUR vértiba EUR  (procentos)
Industra Bank 1368 000 19373 1387373 5.84
Baltic International Bank 1122 412 45508 1167 920 4.92
Signet Bank 1 050 000 18 555 1 068 555 4.49
LPB Bank 950 000 14 365 964 365 4.06
BlueOrange Bank 700 000 11 268 711 268 2.99
Privatbank 500 000 2 975 502 975 2.12
Kopa 5690 412 112 044 5802 456 24.42

4.3.2. Atvasinatie finansSu instrumenti, Reguléta tirga netirgoti (RTN) arvalstu valiitas nakotnes ligumi

2019. gada 31. decembri

Forward Attieciba

llguma pret plana

summa Saistibas aktiviem

Darijuma partneris USD Prasibas EUR EUR Neto EUR (procentos)
SEB banka 375 000 328371 (333 984) (5 613) (0.01)
SEB banka 142 594 126 000 (127 157) (1 157) -
SEB banka 300 000 265416 (267 744) (2 328) (0.01)
SEB banka 265 000 235409 (236 552) (1 143) -
SEB banka 1 700 000 1508429 (1518 164) (9 735) (0.03)
Kopa 2 782 594 2 463 625 (2 483 601) (19 976) (0.05)

DiskontéSanas efekts nav bitisks, jo darijjuma beigu datums ir divu ménesu laikd péc parskata perioda beigu

datuma.
2018. gada 31. decembri

Forward Attieciba

[lguma pret plana

summa Saistibas aktiviem

Darijuma partneris USD Prasibas EUR EUR Neto EUR (procentos)
SEB banka 1700 000 1444841 (1492 085) (47 244) (0.20)
Kopa 1700 000 1444841 (1492 085) (47 244) (0.20)
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4.4. Patiesas vértibas hierarhija

Patiesa vertiba ir cena, kas tiktu sanemta par aktivu pardo$anu vai samaksata nododot saistibas, darijuma
starp tirgus dalibniekiem novértéSanas datuma. FinanSu aktivu un saistibu patiesas vértibas noteikSanai
Plans izmanto kotétas tirgus cenas, neatkarigu reitinga agentdru pieskirtus reitingus vai piemérotus
novértéSanas modelus.

13. SFPS nosaka vértéSanas tehniku hierarhiju, pamatojoties uz to, vai vértéSanas tehnika tiek izmantoti
novérojami tirgus dati, vai art tirgus dati nav novérojami. Novérojami tirgus dati ir iegdti no neatkarigiem
avotiem. Ja tirgus dati nav novérojami, vértéSanas tehnika atspogulo pienémumus par tirgus situaciju. Sie
divi datu veidi nosaka sekojoSu patiesas vértibas hierarhiju:

1. Tmenis — vértéSanas tehnika tiek izmantotas aktiva tirgt kotétas cenas (nekorigétas) identiskiem aktiviem
vai saistibam. Sis limenis ieklauj birza ieguldijumu fondu apliecibas un parada vértspapirus. 1. liment tiek
ieklauti aktivi, kuriem ir likvids tirgus, tiek regulari kotétas cenas, ar kuriem tirgd nepartraukti notiek darfjumi
un kuriem bija pietiekami liels emisijas apjoms, lai nodros$inatu tirgus dzilumu. Lielaka dala Plana portfell
eso8o aktivu tiek ieklauti Saja grupa, jo likviditate ir viens no priekSnoteikumiem investéSanai aktiva;

2. Tmenis — vértéSanas tehnika tiek izmantoti tirgus dati, kas nav 1. limenT ieklautas kotétas cenas, bet kas ir
novérojami tiesi (t.i. cena), vai netieSi (t.i. tiek iegati no cenas), ka datu avoti tiek izmantoti tadi parametri ka
LIBOR ienakumu Iikne, darfjuma partnera kredTtrisks, Bloomberg un Reuters sistémas. Saja lTmenT ir ieklauti
atvasinatie finanSu instrumenti, terminnoguldijumi kreditiestadés, prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém. 2. limenT parasti tiek ieklauti instrumenti, kas ir registréti tirdzniecibai, bet kuriem nepastav
3. menis — vértéSanas tehnika tiek izmantoti tirgus dati, kas nav balstiti uz novérojamiem tirgus datiem.
Saja liment tiek ieklauti uzkratie izdevumi. 3. limenT tiek ieklauti aktivi, kas nav registréti tirdzniecibai
regulétaja tirgd — tie parsvara ir alternativie ieguldijumu fondi, kuriem parvértéSana tiek veikta retdk, neka
katru dienu (parasti reizi ceturksnT vai pusgada), un kuru dalas nav iesp&jams jebkura brid1 brivi pardot.

ST hierarhija nosaka, ka ir jalieto novérojami tirgus dati, ja vien tie ir pieejami. Veicot parvértéSanu, nem véra
atbilstoSas novérojamas tirgus cenas, ja tas ir iesp&jams.

Uzskaites
2019. gada 31. decembri vertiba Patiesa vertiba
1.limenis 2.menis  3.menis Kopa
EUR EUR EUR EUR EUR
Finansu aktivi un saistibas, kas
noveértétas patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu
aprékina
Parada vértspapiri 19 703 334( 19 074 493 628 841 - 19703334
leguldijumu fondu apliecibas 1937783 1937783 - - 1937 783
Atvasinatie finanSu instrumenti (19 976) - (19 976) - (19 976)
Parejie finansu aktivi vai saistibas
Terminnoguldijumi kredttiestadés 10 895 166 - 11067541 - 11067541
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 5119 401 - 5119 401 - 5119 401
Uzkratie izdevumi (18 968) - - (18 968) (18 968)
Kopa 37616 740121012276 16 795807 (18968) 37 789 115
Uzskaites
2018. gada 31. decembri veértiba Patiesa vertiba
1.limenis 2.Iimenis  3.IImenis Kopa
EUR EUR EUR EUR EUR
Finansu aktivi un saistibas, kas
novértétas patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu
aprekina
Parada vértspapiri 11 567 447| 11 567 447 - - 11567 447
leguldijumu fondu apliecibas 1816 438| 1816438 - - 1816 438
Atvasinatie finanSu instrumenti (47 244) - (47 244) - (47 244)
Parejie finansu aktivi vai saistibas
Terminnoguldijumi kredttiestadés 5802 456 - 5896 259 - 5896 259
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 4572 958 - 4572 958 - 4572 958
Uzkratie izdevumi (15 970) - - (15970) (15 970)
Kopa 23696 085| 13383885 10421973 (15970) 23789 888
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5. Plana aktivu un saistibu sadalijums péc valatam

2019. gada 31. decembri EUR USD Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 5045 308 74093 5119401

FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja

veértiba ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina 19074549 2566568 21641 117
Parada vértspapiri 17 136 766 2 566 568 19 703 334
leguldijumu fondu apliecibas 1937 783 - 1937783

FinanSu aktivi, kas novértéti amortizétaja

iegades vertiba 10 895 166 - 10895 166
Terminnoguldijumi kreditiestadés 10 895 166 - 10 895 166

Kopa aktivi 35015023 2640661 37 655684

Saistibas

Finan8u saistibas, kas noveértétas patiesaja

vertiba ar atspogulojumu pelnas vai

zaudé&jumu aprékina 2 463 625 (2 483 601) (19 976)
Atvasinatie finansu instrumenti 2 463 625 (2483 601) (19 976)

Uzkratie izdevumi (18 968) - (18 968)

Kopa saistibas 2 444 657 (2483 601) (38 944)

Tira atklata pozicija 37 459 680 157 060 37 616 740

Uzskaites vértiba attieciba pret plana neto

aktiviem (procentos) 99.58 0.42 100.00

2018. gada 31. decembri EUR USD Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 367 954 205004 45720958

FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja

vertiba ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina 12 006 474 1377 411 13383885
Parada vértspapiri 10190036 1377411 11567 447
leguldijumu fondu apliecibas 1816 438 - 1816438

FinanSu aktivi, kas novértéti amortizétaja

iegades vertiba 5 802 456 - 5802456
Terminnoguldijumi kreditiestadés 5 802 456 - 5802456

Kopa aktivi 22176884 1582415 23759 299

Saistibas

FinanSu saistibas, kas novértétas patiesaja

veértiba ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina 1444841 (1492 085) (47 244)
Atvasinatie finansu instrumenti 1444 841 (1492 085) (47 244)

Paréjas saistibas (15 970) - (15 970)

Kopa saistibas 1428871 (1492 085) (63 214)

Tira atklata pozicija 23 605 755 90 330 23 696 085

Uzskaites vertiba attieciba pret plana neto

aktiviem (procentos) 99.62 0.38 100.00
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6. Plana aktivu un saistibu terminstruktira
Ar atlikuSo atmaksas vai dzéSanas terminu

No 1 mén. No3mén. No6mén. Nolgada No 5
Lidz 1 lidz 3 lidz 6 lidz 1 [l[dz5 gadiem un
2019. gada 31. decembri men. men. men. gadam gadiem ilgak Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 5119 401 - N N - . 5119401
Finan$u aktivi, kas novértéti patiesaja
veértiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudgjumu aprékina 1937 783 - - - 11442417 8260917 21641117
Parada vértspapiri - - - - 11442417 8260917 19703 334
lequldiiumu fondu apliecibas* 1937783 - - - - - 1937783
Finan$u aktivi, kas novértéti amortizétaja
iegades vertiba - 220474 317019 4180839 6176834 - 10895 166
Terminnoguldijumi kreditiestadés - 220474 317019 4180839 6176834 - 10895 166
Kopa aktivi 7057184 220474 317019 4180839 17619251 8260917 37 655684
Saistibas
Finan$u saistibas, kas novértétas
patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina (6 770) (13 206) - - - - (19 976)
Atvasinatie finanSu instrumenti (6 770) (13 206) - - - - (19 976)
Uzkratie izdevumi (18 968) - - - - - (18 968)
Kopa saistibas (25738) (13 206) - - - - (38 944)
Neto aktivi 7031446 207268 317019 4180839 17619251 8260917 37616 740
Uzskaites vértiba attieciba pret plana neto
aktiviem (procentos) 18.70 0.55 0.84 11.11 46.84 21.96 100.00

* jieguldijumi leguldijumu fondu apliecibas ieklauti termina I1dz 1 ménesim, pamatojoties uz o fondu prospekta paredzéto fonda
parvalditaja pienakumu atpirkt fonda apliecibas 3 darba dienu laika.

Saja tabula Plana aktivi un saistibas uzraditas atbilstosi to ligumos noteiktajam dzé$anas vai atmaksas terminam, kas sakrit ar
veértibu, ja iedalitu aktivus un saistibas atbilstosi atlikuSajam terminam Iidz tuvakajam procentu likmju mainas bridim.

No 1 mén. No3mén. No6mén. Nolgada No 5
Lidz 1 lidz 3 Iidz 6 Iidz 1 ldz5 gadiem un
2018. gada 31. decembri meén. meén. meén. gadam gadiem ilgak Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 4 572 958 - - - - - 4572958
Finan$u aktivi, kas novértéti patiesaja
vértiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina 1816 438 - - - 7591868 3975579 13383885
Parada vértspapiri - - - - 7591868 3975579 11567 447
leguldijumu fondu apliecibas* 1816 438 - - - - - 1816438
Finan$u aktivi, kas novértéti amortizétaja
iegades vertiba - 623997 1064467 1957235 2156757 - 5802456
Terminnoguldijumi kreditiestadés - 623997 1064467 1957235 2156 757 - 5802456
Kopa aktivi 6389396 623997 1064467 1957235 9748625 3975579 23759299
Saistibas
Finansu saistibas, kas noveértétas
patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina - (47 244) - - - - (47 244)
Atvasinatie finanSu instrumenti - (47 244) - - - - (47 244)
Uzkratie izdevumi (15 970) - - - - - (15 970)
Kopa saistibas (15970) (47 244) - - - - (63214)
Neto aktivi 6373426 576753 1064467 1957235 9748625 3975579 23696 085
Uzskaites vertiba attieciba pret plana neto
aktiviem (procentos) 26.90 2.43 4.49 8.26 41.14 16.78 100.00
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7. Plana finansu aktivu un saistibu tirgus risku analize
Kreditrisks

Kreditriska izvértéSanai tiek veikta atbilstoSa emitenta un valsts, kurd emitents veic savu saimniecisko
darbibu, risku analize, izvértéjot tadus faktorus kad emitenta kreditreitings, reputacija, kapitala izcelsmes
valsts. Zemak eso$aja tabuld aktivi ir sadaliti péc emitentu kreditreitingiem, kurus pieskirusas
starptautiskas reitinga agentdras Fitch, Moody's un S&P.

Augsta [imena reitings — Standard & Poor’s (No AAA Iidz BBB- ieskaitot), Moody's (No Aaa lidz Baa3
ieskaitot), Fitch (No AAA Iidz BBB- ieskaitot).

Zema limena reitings — Standard & Poor’s (No BB+ Iidz D ieskaitot), Moody's (No Bal Iidz C ieskaitot),
Fitch (No BB+ I1dz D ieskaitot).

Gadijuma, ja kredtreitingu agentdru pieskirtie reitingi atSkiras, tiek nemts véra vidéjais svértais pieskirtais
kreditreitings no etalona agentiram (Moody’s Investors Service, S&P, Fitch Ratings).

Augsta Zema

limena limena Bez
2019. gada 31. decembri reitings reitings reitinga Kopa
Terminnoguldijumi un prasibas pret kreditiestadem 8 320 699 - 7693868 16014567
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 11704979 6915034 1083321 19703334
leguldijumu fondu apliecibas - - 1937783 1937783
Atvasinatie finansu instrumenti (19 976) - - (19 976)
Uzkratie izdevumi (2 529) - (16 439) (18 968)
Kopa aktivi 20003173 6915034 10698533 37616 740
2018. gada 31. decembri
Terminnoguldijumi un prasibas pret kreditiestadem 4 572 958 - 5802456 10375414
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 6 850572 3832680 884 195 11567 447
leguldijumu fondu apliecibas - - 1816438 1816438
Atvasinatie finansu instrumenti (47 244) - - (47 244)
Uzkratie izdevumi (1597) - (14 373) (15 970)
Kopa aktivi 11374689 3832680 8488716 23696 085

KredttiestaZzu likviditate ir pietiekama, lai atmaksatu terminnoguldijumus, ja tie netiks ieklauti bankas
mantad maksatnespéjas gadijuma. Ligumos ir ieklauta atsauce uz Kreditiestazu likuma 172.pantu, lidz ar
to var uzskatit, ka pensiju plans ar augstu varbatibu sanems depozitu atpakal bankas maksatnespéjas
gadijuma. leguldijumi kreditiestadés, kuru mates bankam ES valstis ir pieskirti reitingi, tika pieméroti to
kreditreitinga pakape. leguldijumu fondu apliecibam nav attiecigo oficialo reitingu, bet minéto instrumentu
kreditrisks tiek izvertéts, pielietojot parvaldnieka iek$eji izstradatus vertéSanas panémienus. Visus
norékinus par terminnoguldijumiem un parada vértspapiriem parskata gada Plans ir sanémis bez
kavéjumiem.

Procentu likmju risks

Parskata perioda beigas 99.23% no plana aktiviem ir ieguldtti finanSu instrumentos, kuriem nav naudas
plismas procentu likmju riska, I1dz ar to procentu likmju risku var uzskatit par nebutisku.

Arvalstu valitu risks

Parskata perioda beigas 99.58% no plana aktiviem bija iegulditi eiro finanSu instrumentos, idz ar to
valltas kursu svarstibam nav batiskas ietekmes uz Plana vértibu. Valdtas pozicija tika nemta véra
atvasinato instrumentu izmanto$ana valltas riska ierobeZoSanai, informacija par llgumiem atspogulota
4.3.2. pielikuma.

31.12.2019 31.12.2018

leguldijuma valuta UsD uUsb
Uzskaites vértiba 157 060 90 330
letekme uz Neto aktivu vértibu +5% 7 853 4517
letekme uz Neto aktivu vértibu -5% (7 853) (4 517)
Procentuala ietekme uz Neto aktivu vértibu (+/- ) 0.02% 0.02%
Kumulativais risks (%) 0.02% 0.02%
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7. Plana aktivu tirgus risku analize (turpinajums)
Cenu svarstibu risks

Cenu svarstibu risks tieSi ietekmé Plana aktivu vértibu. Veicot ieguldijumus, Plana parvaldnieks
nodroSina adekvatu ieguldijjumu analizi un diversifikdciju dazados ieguldijjumu objektos, tadéjadi
samazinot atseviSku aktivu iespéjama cenas krituma negativo ietekmi. Parskata perioda beigas 5.15% no
plana lidzekliem bija iegulditi finanSu instrumentos, kas paklauti cenu riskam un vél 52.32% no plana
aktiviem ieguldtti parada vértspapiros, kuriem cenu svarstigums ir batisks, ja tie netiek turéti lidz termina
beigam.

Cenu svarstibu riska novértéjums izmantojot ilgtermina (perioda no 01.01.2015 Iidz 27.03.2020)
sintétisko raditaju ka jutiguma ietekmes faktoru:

Riskam paklauto Finansu

instrumentu veids 31.12.2019 31.12.2018
Uzskaites vértiba leguldijumu fondi 1937783 1816438
Uzskaites vértiba Parada vértspapiri 19 703 334 11 567 447
letekme uz Neto aktivu vértibu +1.83% 396 032 244 925
letekme uz Neto aktivu vértibu -1.83% (396 032) (244 925)
Procentuala ietekme uz Neto aktivu vértibu (+/- ) 1.05% 1.03%
Kumulativais risks (%) 1.05% 1.03%

Cenu svarstibu riska novértéjums izmantojot Tstermina (perioda no 01.01.2020 Itdz 27.03.2020) sintétisko
raditaju ka jutiguma ietekmes faktoru:

Riskam paklauto Finansu

instrumentu veids 31.12.2019 31.12.2018
Uzskaites vértiba leguldijumu fondi 1937783 1816438
Uzskaites vértiba Parada vértspapiri 19703 334 11567 447
letekme uz Neto aktivu vértibu +6.86% 1484581 918 135
letekme uz Neto aktivu vértibu -6.86% (1484581) (918 135)
Procentuala ietekme uz Neto aktivu vértibu (+/- ) 3.95% 3.87%
Kumulativais risks (%) 3.95% 3.87%
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8. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadeém
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2019. gada 31. decembri un 2018. gada 31. decembri sastav

no norékinu konta atlikumiem, kas izvietoti Plana Turétajbanka AS "SEB banka". Procentu izdevumi Planam
rodas no maksajumiem kreditiestadeém par norékinu konta atlikumu virs 1 milj.EUR.

2019. gada 31. decembri

Uzkratie Uzskaites
Kredttiestade Valita Pamatsumma EUR procenti EUR vértiba EUR
AS SEB banka EUR 5 046 980 (1672) 5 045 308
AS SEB banka USD 74 093 - 74 093
Kopa 5121073 (1672) 5119 401
2018. gada 31. decembri
Uzkratie Uzskaites
Kredttiestade Valita Pamatsumma EUR procenti EUR vértiba EUR
AS SEB banka EUR 4 369 015 (1061) 4367 954
AS SEB banka USD 205 004 - 205 004
Kopa 4574 019 (1 061) 4 572 958
9. Uzkratie izdevumi 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Lidzeklu parvalditaja pastaviga komisija (16 439) (14 373)
Atlidziba Turétajbankai (2 529) (1 597)
Kopa (18 968) (15 970)
10. lenakumi
2019 2018
EUR EUR
Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadém 88 028 94 292
Terminnoguldijumi kreditiestadés 88 028 94 292
Procentu ienakumi par parada instrumentiem 480 997 376 879
FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba
ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina 480 997 376 879
Kopa 569 025 471171
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11. lzdevumi

Sakot ar 2015. gadu atbilstosi izmainam Valsts fondéto pensiju likuma, notika komisijas struktlras un
samaksas kartibas maina par leguldijumu Plana lidzek|u parvaldiSanu un turéSanu. Likumdo$anas izmainas
ir iestradatas ar1 Plana prospektd. Maksajumu par ieguldijumu plana parvaldi veido maksajuma pastaviga
dala, kas ir 0.6% (2018: 0.8%) no Plana aktivu vidéjas vertibas gada un $1 komisija ietver maksajumus
lidzeklu parvalditajam, lidzeklu turétdjam, ka arf maksajumus treSajam personam, kurus veic no Plana
lldzekliem, un maksajumu mainiga dala, kas ir atlidziba [idzeklu parvalditdjam par Plana darbibas rezultatu,
un tas apmeérs ir atkarigs no Plana ienesiguma. Maksimalais apmérs maksajumam par ieguldijumu planu
parvaldi, ietverot maksajuma pastavigo un mainigo dalu, rékinot par pédéjo 12 ménesu periodu, nedrikst
parsniegt 0.85% (2018: 1.05%) no Plana aktivu vidéjas vértibas. Mainigds dalas aprékina kartibu nosaka
MK noteikumi Nr. 765, kas pienemti 2017. gada 19. decembrT "Kartiba, kada valsts fondéto pensiju shémas
lldzeklu parvalditajs aprékina maksajumu par ieguldijumu plana parvaldi, un kartiba, kada un tiek veikta
maksajuma uzskaite un ieturéSana". Maksajuma pastavigo dalu par Plana parvaldi aprékina un uzkraj katru
dienu, bet izmaksa reizi ménest. Maksajuma mainigo dalu par Plana parvaldi aprékina un uzkraj katru dienu,
bet izmaksa reizi gada. 2019. gada atbilstoSi Plana darbibas rezultatiem un MK noteikumos paredzétajai
mainigas komisijas aprékina kartibai, mainiga komisija bija 0 EUR (2018: 0 EUR).

12. Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)

2019 2018
EUR EUR
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas 1827 743 3676 675
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (1 893 305) (3977 862)
Parskata perioda pardoto ieguldijumu vértibas samazinajums, kas atzits 14 825 19 136
iepriek8€jos parskata periodos
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (50 737) (282 051)

leguldijumu iegades vértiba tiek izteikta Plana uzskaites valGta péc iegades diend spéka esosa Eiropas
Centralas Bankas noteikta valatas kursa, tadé| realizétais ieguldfjumu vértibas pieaugums ietver ieguldfjuma
valltas kursa izmainas. Izslédzot valltas kursa svarstibu ietekmi uz parskata perioda realizéto ieguldijumu
vértibas rezultdtu 18 176 EUR (2018: 51 764 EUR) apméra, 2019. gada realizétais ieguldijumu vértibas
samazinajums butu 68 913 EUR (2018: samazinajums 230 287 EUR).

13. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)

2019 2018

EUR EUR

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém (4 136) 15 386
Finan8u aktivi, kas novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina 779 863 (255 420)

Parada vértspapiri u.c. vértspapiri ar fiksétu ienakumu 678 494 (146 981)

leguldijumu fondu apliecibas 121 345 (61 195)

Atvasinatie finan$u instrumenti (19 976) (47 244)

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 775727 (240 034)

t.sk. arvalstu valitu parvéertéSanas pelna 20 615 67 703

37



VFPSL leguldijumu plana
"INVL Konservativais 58+"
2019. gada parskats

14. Informacija par ieguldijumu kustibu parskata perioda

2019. gada 1. janvaris Idz 2019. gada 31. decembris

Uzskaites
vértiba Samazina- Uzskaites
parskata gada Pieaugums jums parskata ParvértéSana vértiba parskata
sdkuma parskata gada gada parskata gada gada beigas
EUR EUR EUR EUR EUR
Finan8u aktivi un saistibas, kas
novértétas patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina 13 336 641 9833039 (2328402) 779 863 21621 141
Parada vértspaplri u.c.
vértspaplri ar fiksétu ienakumu 11 567 447 9785795 (2328402) 678 494 19 703 334
leguldijumu fondu apliecibas 1816 438 - - 121 345 1937783
Atvasinatie finanSu instrumenti (47 244) 47 244 - (19 976) (19 976)
Finan8u aktivi, kas novértéti
amortizétaja iegades vertiba 5 802 456 8773326 (3680616) - 10 895 166
Terminnoguldijumi
kreditiestadés 5 802 456 8773326 (3680616) - 10 895 166
Kopa ieguldijumi 19 139 097 18 606 365 (6 009 018) 779 863 32 516 307
2018. gada 1. janvaris Idz 2018. gada 31. decembris
Uzskaites
vértiba Samazina- Uzskaites
parskata gada Pieaugums jums parskata ParvértéSana vértiba parskata
sakuma parskata gada gada parskata gada gada beigas
EUR EUR EUR EUR EUR
FinanSu aktivi un saistibas, kas
noveértétas patiesaja veértiba ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina 13 076 842 4874959 (4 359 740) (255 420) 13 336 641
Parada vértspapiri u.c.
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 11178 938 4874959 (4339 469) (146 981) 11 567 447
leguldijumu fondu apliecibas 1877 633 - - (61 195) 1816 438
Atvasinatie finanSu instrumenti 20271 - (20 271) (47 244) (47 244)
Finan8u aktivi, kas novértéti
amortizétaja iegades veértiba 6727811 1212292 (2137 647) - 5 802 456
Terminnoguldijumi
kreditiestadés 6727811 1212292 (2137 647) - 5 802 456
Kopa ieguldijumi 19 804 653 6 087 251 (6 497 387) (255 420) 19 139 097
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15. Darfjumi ar saistitam personam
31.12.2019 31.12.2018

leguldijumi EUR EUR
INVL Emerging Europe Bond Subfund 999 041 931944
Kopa aktivos 999 041 931 944

2019 2018
Darijumi EUR EUR
Atlidziba lldzeklu parvalditajam (153 821) (156 589)
Kopa (153 821) (156 589)

Par ar Planu saistitam personam tiek uzskatitas Parvaldo$a sabiedriba, Parvaldo$as sabiedribas mates
sabiedriba AB Invalda INVL (Lietuva) un mates sabiedribas citi meitas uznémumi un to parvalditie
ieguldijumu fondi.

16. Informacija par aktivu atsavinasanas ierobezojumiem

Uz parskata perioda beigam Plana finansu aktiviem nav nozimigu ierobezojumu to atsavinasanai.

17. Plana aktivu iekilasana un apgritinajumi

Plana aktivi nav iekilati vai ka citadi apgratinati.

18. Notikumi péc parskata gada beigam

2020. gada 11. marta Pasaules Veslibas Organizacija pasludindja COVID-19 uzliesmojumu par pandémiju
un Latvijas valdiba pasludindja arkartas stavokli valstt 2020. gada 12. marta.

Reagéjot uz COVID-19 potenciali nopietnajiem draudiem sabiedribas veselibai, Latvijas valdibas iestades ir
veikuSas pasakumus, lai apturétu slimibas uzliesmojumu, ieskaitot starptautisko pasazieru parvadajumu
apturéSanu caur lidostam, ostam, starpvalstu autobusu un dzelzcelu satiksmi, un noteiktu nozaru
“pblokéSanu” l1dz turpmakai notikumu attistibai.

Konkréti, aviosabiedribas, juras parvadataji un dzelzceli apturéja cilvéku starptautiskos parvadajumus,
skolas, universitates, restorani, kinoteatri, teatri un muzeji, ka ari sporta objekti tika slégti vai tika ierobezoti.
Daudzi uznémumi Latvija ir ieteikusi darbiniekiem palikt majas, dazi ir satsinajusi darba laiku vai uz laiku
apturéjusi uznéméjdarbibu. L1dzigus pasakumus veica art citas Eiropas valstis un citas pandémijas skartas
valstis.

So notikumu plagaka ekonomiska ietekme ietver:

» Uznémejdarbibas un saimnieciskds darbibas partraukSana Latvija ar pakapenisku ietekmi gan
augsSupéjas, gan pakartotas piegades kédeés;

+ Butiski traucéjumi uznémeéjdarbiba atseviSkas nozarés gan Latvija, gan tirgos, kuri ir saistiti ar arvalstu
piegades kédém, ka arT uz eksportu orientéti uznémumi, kuriem ir liela atkariba no arvalstu tirgiem. Visvairak
skartds nozares ir tirdznieciba un transports, celojumu, tdrisma un izklaides industrijas, razo$ana,
bivnieciba, mazumtirdznieciba, apdrosinasana, izglitiba un finan$u nozares;

* levérojams pieprasijuma kritums péc nebitiskam precém un pakalpojumiem;

» Ekonomiskas nenoteiktibas palielinaSanas, ko atspogulo nestabilakas aktivu cenas un valltas mainas
kursi.

Latvijas valdiba 2020. gada 19. marta apstiprinaja likumprojektu par valsts atbalsta programmu, lai apkarotu
COVID-19 uzliesmojuma negativo ietekmi uz ekonomiku. Valsts atbalsta pasakumi un to sanems$anas
kritériji ir publiskoti, taCu uz parskata parakstiSanas bridi ParvaldoSas sabiedribas vadiba neplano tos
izmantot.

Plans darbojas finanSu sektora, kuru COVID-19 uzliesmojums patreiz tieSi nav batiski ietekméjis, un Valsts
fondéto pensiju sisttma nodrosina Plana darbibas nepartrauktibu.

Balstoties uz publiski pieejamo informaciju diena, kad Sie finanSu parskati tika apstiprinati publisko$anai,
vadiba apsveéra vairakus smagus, bet ticamus scenarijus attieciba uz iesp&jamo uzliesmojuma attistibu un ta
paredzamo ietekmi uz Planu un ekonomisko vidi, kura Plans darbojas, ieskaitot pasakumus, ko jau ir veikusi
Latvijas valdiba un valdibas citas valstis, kur atrodas Plana ieguldijumi un daltbnieki.

Uz 2019. gada 31. decembri Plana apgrozamais kapitals bija 11.737 mil.EUR, un tam nav kreditsaistibu.

Par Plana apgrozamo kapitalu tiek uzskatiti 1stemina (termins I1dz 1 gadam) neto aktivi, kas atspoguloti
6.pielikuma.
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18. Notikumi péc parskata gada beigam (turpinajums)

Vadiba izskatija §adus darbibas riskus, kas var nelabvéligi ietekmét Planu:

» Parvaldes sabiedribas personala nepieejamiba ilgaku laiku;

+ Strauj$ parvaldamo aktivu vértibas samazinajums, kas saistits ar batisku cenu kritumu gandriz visa
investéjamaja vide;

+ Paredzamais naudas Ilidzeklu parskaitljumu samazinajums uz valsts fondéto pensiju sistémas ieguldijumu
planiem, kas varétu rasties masveida atlaiSanas rezultatd un attiecigi socialo nodoklu samazinajums, kas
tuvakaja nakotné negativi ietekmés parvaldamo aktivu pieaugumu;

+ Palielinats nelabvéligu politisko Iémumu risks - pastav risks, ka valdiba izvélésies iesaldét iemaksas valsts
fondéto pensiju sisttma uz vairak vai mazak ilgstoSu laika posmu, lai palielinatu fiskalo telpu un finansétu
pretkrizes pasakumus, kas kavés parvaldamo aktivu pieaugumu.

Lai mazinatu iespéjamo nelabvéligo scenariju raditos riskus, vadiba saka Tstenot pasakumus, kas jo Tpasi
ietver:

» programmas “darbs no majam” rotacijas kartiba ievieSana nozimigai Parvaldes sabiedribas darbinieku
grupai;

+ darbinieki ir apmacitti ievérot |oti stingrus piesardzibas standartus, ieskaitot socialo distancéSanos;
iepriekSéjo aktivu izvietojumu ar nelielam korekcijam, galvenokart - saglabajot paaugstinatu likviditati, lai
spétu nodroSinat no ieguldijumu portfeliem visas izmaksas, taja pasda laika izvairoties no jaunam investicijam
parada vértspapiros, kas nav investiciju limena reitinga, lai mazinatu riskus, kas saistiti ar $adu vértspapiru
emitentu kreditkvalitates pasliktinaSanos.

Péc vadibas domam, iepriek§ minétie faktori apstiprina apgalvojumu, ka Planam bis pietiekami daudz
lTdzek|u, lai turpinatu darbTbu vismaz 12 ménesus no parskata datuma.

Vadiba secindja, ka iesp&jamo nelabvéligo apstaklu diapazons, kas tiek nemts véra, pienemot So
apgalvojumu, nerada butiskas neskaidribas saistiba ar notikumiem vai apstakliem, kas var radit nopietnas
Saubas par Plana spéju turpinat darboties.

Kop$ parskata perioda beigdm Iidz gada parskata apstiprinaSanas dienai nav notikusi citi svarigi notikumi,
kas ir nozimigi ieguldijumu plana finansiala stavokla un ta darbibas rezultatu izpratnei.

Arkartas pasakumi, kas bija saistiti ar COVID-19 epidémiju un karantinu, 2020. gada sdkuma negativi
ietekméja pasaules ekonomiku un izraisija finansu tirgos strauju kritumu. ASV akciju indekss S&P500 2020.
gada 1.ceturksT nokrita par 19,77%. Dolara kurss pret eiro pieauga: ja 2019. gada beigas 1 eiro maksaja ap
1,1229 dolaru, tad 2020. gada marta beigas eiro maksaja 1,0971 dolaru. FRS bazes likmes samazinaSanas
rezultatd ASV valsts obligaciju ienesigumi samazinajas, pieaugot $o obligaciju cenadm: 5 gadu ASV valsts
obligaciju ienesigums gada laika nokrita par 129 bazes punktiem (b.p.) I1dz 0,3799%, 10 gadu — par 120
bazes punktiem Iidz 0,6695%.

Eiropas akciju indeksi arT nokrita: Vacijas indekss DAX 2020. gada 1. ceturksT samazinajas par 25,01%,
Francijas indekss CAC40 nokrita par 26,51%, ltalijas FTSE MIB samazinajas par 27,46%, Spanijas IBEX —
par 29,41%. Arl Lielbritanijas FTSE indekss nokrita par 25,24%. Samazinajas Eiropas etalona valsts
obligaciju ienesigumi: 5 gadu Vacijas valsts obligaciju ienesigums nokrita par 18 bazes punktiem Iidz -
0,653%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums samazinajas par 28,6 bazes punktiem Iidz -0,471%.

Attistito valstu akciju tirgus MCSI World nokrita par 21,27%.

Attistibas valstis arT bija vérojms strauj$ kritums: Brazilijas akciju indekss BOVESPA nokrita par 36,86%,
Indijas fondu birzas indekss SENSEX samazindjas par 29,09%, Indonézijas akciju tirgus indekss JCI par
27,95%. Kinas akciju indekss Shanghai Composite nokrita par 9,53%. Krievijas RTS indekss ceturkSna laika
nokrita par 34,51%, naftas cenu krituma dé| un karantina pasakumu dél.

Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging ceturkna laika nokrita par 24,13%.

Runajot par korporativam obligacijam, var secinat, ka Eiropas valstu investiciju Iimena valsts obligaciju riska
prémijas (kreditspredi) batiski pieauga — ta, 5 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju
reitinga obligaciju kreditriska prémijas, palielindjas par 53,08 bazes punktiem Iidz 95,783 bazes punktiem,
bet 10 gadu iTRAXX Europe vértiba palielindjas par 43,96 bazes punktiem lidz 128,366 bazes punktiem.
Taja pasa laikd 5 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas raksturo galvenokart augsta ienesiguma
obligaciju kreditriska prémijas, uzléca par 366,6 bazes punktiem lidz 571,567 bazes punktiem, bet 10 gadu
iTRAXX Crossover vértiba - par 352,96 bazes punktiem I1dz 617,554 bazes punktiem.

Nemot véra minétas tendences, attiecigi ir noverotas ari ieguldijumu plana aktivu vértibas svarstibas.
Turpmak planots palielinat attistibas valstu obligaciju dalu kop€jos aktivos, investgjot attistibas valstu birza
tirgojamos fondos (ETF). Tiks meklétas jaunas iespéjas palielinat ienesigumu, iegadajoties korporativas
obligacijas, kas tiks izvietotas tirgl, ka arT ieguldot tajas obligaciju terminstruktdras dalas, kur prémijas virs
etalona ienesiguma ir maksimalas. COVID-19 un ta izraisita tirgus svarstiguma ietekmé Plana ieguldijumu
politika netika mainita.
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Turetajbankas zinojums par laika periodu no 2019.gada 1.janvara lidz 2019.gada
31.decembrim

Saskana ar Latvijas Republikas Valsts fondéto pensiju likumu, leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu un
2018.gada 6.februari noslégto Turétajbankas ligumu (turpmak — Turétajbankas ligums) AS ,,SEB banka”,
registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra Komercregistra ar vienoto registracijas numuru
40003151743, juridiska adrese: Meistaru iela 1, Valdlauci, Kekavas pag., Kekavas nov., LV-1076 (turpmak
—Turétajbanka), veic IPAS , INVL Asset Management” (turpmak — Sabiedriba) parvaldita ieguldijumu plana
“INVL Konservativais 58+” (turpmak — Plans) turétajbankas pienakumus.

Saskana ar normativajiem aktiem un Turétajbankas ligumu Turétajbankas galvenie pienakumi ir sekojosi:
- nodroSinat nepiecieSamo Plana kontu atvérSanu, un veikt tajos ieskaitito Plana lidzeklu
glabasanu atbilstosi normativo aktu un Turétajbankas liguma noteikumiem;
- veikt operacijas ar Plana [idzekliem uz atbilstoSa Sabiedribas rikojuma pamata, ieprieks
parliecinoties par minéta rikojuma atbilstibu normativo aktu prasibam;
- sekot, lai Sabiedribas veiktas Plana lidzek|u vértibas un Plana dalas vértibas noteikSana notiktu
saskana ar normativo aktu prastbam.

Turétajbanka likuma noteiktaja kartiba pilna apméra atbild fondam, fonda iegulditajiem un sabiedribai
par zaudéjumiem, kas nodariti, ja Turétajbanka ar noluku parkapusi likumu vai Turétajbankas ligumu vai
nolaidigi veikusi savus pienakumus. Turétajbanka atbild fondam un fonda iegulditajiem par to finansu
instrumentu zudumu, kuri turéti pie Turétajbankas vai tresas personas.

Nemot véra Turétajbankas riciba esosas zinas, ko sniegusi Sabiedriba, Turétajbanka uzskata, ka:

1. Plana lidzekli tiek glabati atbilstosi Valsts fondéto pensiju likuma prasibam;

2. Plana lidzeklu vertibas apréekins atbilst Valsts fondéto pensiju likuma, Plana prospekta un Finansu
un kapitala tirgus komisijas noteikumos noteiktajai kartibai;

3. Sabiedribas rikojumi, kas iesniegti laika posma no 2019.gada 1l.janvara Ilidz 2019.gada
31.decembrim, par darijjumiem ar Plana lidzekliem atbilst Valsts fondéto pensiju likuma,
2004.gada 4.augusta starp Valsts socialas apdrosinasanas agentdru un Sabiedribu noslégta
lguma par Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu parvaldiSanu, Plana prospekta un
Turétajbankas liguma prasibam.

AS “SEB banka” varda:

Meistaru iela 1, Valdlauci, Kekavas pag., Kekavas AS ”SEB banka”,
novads, LV 1076, Latvija Vienotais registracijas numurs: 40003151743
+371 26668777

seb.lv 1(2)
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Neatkarigu revidentu zinojums

Valsts fondeto pensiju shemas lidzeklu leguldijumu plana
“INVL Konservativais 58+"” dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatu reviziju

Mdsu atzinums par finanSu parskatiem

Esam veikusi Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u leguldijumu plana “INVL Konservativais
58+" (“leguldijjumu plans”), kuru parvalda IPAS "INVL Asset Management” ("Lidzek|u
parvalditajs”), pievienotaja gada parskata ietverto finansu parskatu no 12. lidz 40. lapai
reviziju. Pievienotie finansu parskati ietver:

e aktivu un saistibu parskatu 2019. gada 31. decembry,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri,
naudas plismas parskatu par gadu, kas nosledzas 2019. gada 31. decembri, ka ari

finansu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

Musuprat, pievienotie finan§u parskati sniedz patiesu un skaidru priek8statu par Valsts
fondéto pensiju shémas lidzekju leguldijumu plana "INVL Konservativais 58+" finansialo
stavokli 2019. gada 31. decembri un par ta darbibas finan3u rezultatiem, neto aktivu kustibu
un naudas plismu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas
Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem (SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi Latvijas Republikas (turpmak — LR} Revizijas pakalpojumu likumam més veicam
reviziju saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak — SRS). Musu
pienakumi, kas noteikti $ajos standartos, ir turpmak aprakstiti misu zinojuma sadala
Revidentu atbildiba par finanSu parskatu reviziju.

Meés esam neatkarigi no Lidzek|u parvalditaja un leguldijumu plana saskana ar Starptautiskas
Gramatvezu étikas standartu padomes izstradatd Starptautiskd Profesiondlu gramatvezu
&tikas kodeksa (tostarp Starptautisko neatkaribas standartu) (SGESP kodekss) prasibam un
LR Revizijas pakalpojumu likumé ieklautajam neatkaribas prasibdm, kas ir piemérojamas
masu veiktajai finangu parskatu revizijai Latvijas Republika. Més esam ievérojusi ari SGESP
kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuméa noteiktos paréjos profesionalas étikas principus
un objektivitdtes prasibas.

Meés uzskatam, ka musu iegdtie reviziias pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu misu atzinumam.

Apstaklu akcentéjums

PieveérSam uzmanibu finansu parskata 18. pielikumam, kura aprakstiti batiski pécbilances
notikumi saistiba ar COVID-19 pandémiju un Lidzek|u parvalditdja vadibas komentari attieciba
uz So apstak|u potencialo ietekmi uz Lidzek|u parvalditaja ikdienas darbibu un leguldijuma
plana finansu stavokli un rezultatiem. Més neizsakam iebildi attieciba uz $o apstakli.

KPMG Baltics AS, Latvija registréta akciju sabiedriba un KPMG
neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices uznémumu
KPMG International Cooperative (KPMG International), tikla
dalibfirma
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Citi apstakli

Atbilsto8a iepriek3éja perioda salidzino$a informacija ir balstita uz leguldijumu plana finansu
parskatu par gadu, kas beidzas 2018. gada 31. decembri, un kura reviziju veica citi revidenti,
kas 2019. gada 28. marta izsniedza atzinumu bez iebildém.

Zinosana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Lidzek|u parvalditaja vadiba. Citu informéciju veido:

e \Visparéja informacija, kas sniegta pievienotd gada parskata 3. lapa,
Lidzek|u parvalditaja zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata no 4. lidz 10. lapai,

e Pazinojums par Lidzeklu parvalditaja Valdes atbildibu, kas sniegts pievienota gada
parskata 11. lapa,

e Turétajbankas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata no 41. lidz 42. lapai.

MUsu atzinums par finan§u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un meés nesniedzam par to nekada veida apliecingjumu, iznemot to ka noradits masu
zinojuma sadala Uz citu informaciju attiecinamas citas zinoSanas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finan$u parskatu reviziju masu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai §1 cita informacija butiski neatskiras no finan3u parskatu informacijas vai
no misu zinaSanam, kuras mes ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida batiskas
neatbilstibas.

Ja, pamatojoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gutas zinas un izpratni par
Lidzeklu parvalditaju un leguldijumu planu un to darbibas vidi, més secinam, ka cita
informacija ir batiskas neatbilstibas, misu pienakums ir zinot par $§adiem apstakliem. Musu
uzmanibas loka nav nakusi apstak|i, par kuriem b0tu jazino.

Uz citu informdciju attiecinamas citas zino$anas prasibas saskand ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu misu piendkums ir sniegt viedokli,
vai Lidzek|u parvalditaja zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavo$anu reglamentéjosa
normativa akta, LR Finan8u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem Nr. 120 - Valsts fondéto
pensiju shémas ieguldijumu planu gada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi
{(Noteikumi Nr. 120), prasibam.

Pamatojoties vienigi uz misu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, mdsuprat:

e Lidzek|u parvalditaja zinojuma par gadu, par kuru ir sagatavoti finandu parskati,
sniegta informacija atbilst finan&u parskatiem, un

e Lidzek|u parvalditaja zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finan$u un kapitala tirgus
komisijas Noteikumu Nr. 120 prasibam.

Vadibas un personu, kurdm uzticéta leguldijumu plana parraudziba, atbildiba par finansu
parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finansu péarskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem, ka ari par tadas iek$éjas kontroles sistémas uzturé$anu, kada saskana
ar vadibas viedokli ir nepiecie$ama, lai bltu iespéjams sagatavot finanSu parskatus, kas

nesatur ne krapSanas, ne k|ldas dé| izraisitas bltiskas neatbilstibas.



kPMG'

Sagatavojot finangu parskatus, Lidzek|u parvalditaja vadibas pienakums ir izvértét leguldijumu
plana spéju turpinat darbibu, péc nepieciesamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas
saistiti ar leguldijumu plana spéju turpinat darblbu un darbibas turpindSanas principa
piemérosanu, ja vien Lidzek|u parvalditaja vadiba neplano leguldijumu plana likvidaciju vai ta
darbibas izbeig$anu, vai arT tai nav citas realas alternativas ka leguldijumu plana likvidacija vai
darbibas izbeigsana.

Personas, kurdm uzticéta leguldijumu plana parraudziba, ir atbildigas par leguldijumu plana
finansu parskatu sagatavo$anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Musu mérkis ir iegQt pietiekamu parliectbu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur kludas
vai krap3anas dé| izraisitas bitiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta8 negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmer tiks atklata bitiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krap$anas vai kjidas dél, un tds ir uzskatdamas par bitiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atsevi$ki vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos iémumus, ko
lietotaji pienem, pamatojoties uz Siem finansu parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabdjam profesionalo skepticismu. Més art:

e identificéjam un izvértéjam riskus, ka finan§u parskatos varétu bt krapSanas vai kludas
del izraisitas butiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas proceduras $o risku
mazinasanai, ka arT ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz pietiekamu un atbilstoSu
pamatojumu mdsu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas batiskas neatbilstibas krapSanas
dél, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas k|Udas izraisitas neatbilstibas, jo krapSana
var ietvert slepenas norunas, dokumentu viltoSanu, informacijas neuzradiSanu ar
nodomu, informécijas nepatiesu atspogulo$anu vai iek8&jas kontroles parkapumus;

® iegUstam izpratni par iek$éjo kontroli, kas ir bltiska revizijas veik3anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilsto8as revizijas proceduras, bet nevis, lai sniegtu atzinumu

==

par leguldijumu plana iek3&jas kontroles efektivitati;

® izvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas apléSu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

® zdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu, un,
pamatojoties uz iegUtajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav bdtiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas par
leguldijumu plana spéju turpinat darbibu. Ja més secindm, ka bdtiska nenoteiktiba
pastav, revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskatos sniegto
informaciju par Siem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam
modificétu atzinumu. Mdsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegdti
lidz revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstak|u ietekmé
Lidzek|u parvalditajs leguldijumu pladna darbibu var partraukt;

® izvertéjam visparéju finansu parskatu struktdru un saturu, ieskaitot atklato informaciju
un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finan3u parskati patiesi atspogulo finansu parskatu
pamata esoSos darijjumus un notikumus.

Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta leguldijumu plana parraudziba, un, cita starpa,
sniedzam informaéciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka arl par svarigiem revizijas
novérojumiem, tajd skaitd par batiskiem iek$éjas kontroles trikumiem, kadus meés
identificejam revizijas laika.
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