leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,,INVL ASSET MANAGEMENT”

leguldijumu plans ,INVL INDEX DIRECT”
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2018. gada IV ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Maréenko leguldijumu plans realizé pasivu investiciju stratégiju, ieguldot sa-
Turétajbanka: AS SEB banka skana ar ieprieks noteiktu aktivu sadaljumu. Tiek paredzéts sagla-
Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA bat nemainigu aktivu sadalijumu, neskatoties uz tirgus svarstibam.
Plana darbibas sakums: 14.08.2017. Investicijas tiks Tstenotas ar birza tirgojamo fondu (ETF) un indeksu
Atlidziba par plana parvaldi: fondu starpniecibu. Lidz 49% no plana hdzekliem tiek investeti
Maksajuma pastaviga dala 0,5% fondos, kas iegulda akcijas un hdz 49% — fondos, kas iegulda
Maksajuma mainiga dala 0% obligacijas. Paredzets, ka plana vértiba sekos indeksam, kas ir
Atskaites valuta: EUR izveidots no diviem akciju un diviem obligaciju indeksiem.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu Plana dalas vertiba un aktivu dinamika
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LIELAKIE IEGULDIJUMI
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE W 9.65%
DBX GLOBAL GOV BOND UCITS ETF DR EUR HDG | 9.52%
DBXII GLOBAL AGGRGATE EUR 5C 9.19%
ISHARES JPM USD EM BOND LON 8.22%
ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED 7.94%
DBX STOXX EUROPE 600 1C 7.75%
UBS ETF USD EM SOVEREIGN EUR 7.63%
ISHARES CORE S&P 500 ETF 6.46%
SPDR S&P 500 6.44%
DBX MSCI USA 1C ETF 6.09%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu
ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2018. gada 4. ceturk3na beigas dalibai ieguldijumu plana “INVL
INDEX DIRECT” bija pieteikusies 108 pensiju 2. Tmena dalibnieki
un Plana aktivi sasniedza 670 615 EUR.

Plana 4. ceturk$na ienesigums 2018. gada 31. decembri bija
-6,07%, savukart pensiju 2.mena nozares aktivas stratégijas pen-
siju planu ienesigums veidoja -5,93%.

Butiski ir atzimét, ka ieguldijumu plans “INVL INDEX DIRECT” rea-
lizé pasivu ieguldi$anas stratégiju un tam ir zema parvaldisanas
komisijas maksa 0,5%, savukart, mainiga komisija par rezultatiem
netiek piemérota.

leguldijumu plana dalibniekiem parskata perioda nebija izdevumu
par pensiju plana parvaldisanu, jo visus izdevumus sedza ieguldi-
jumu plana parvalditajs no saviem lidzekliem.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2018. gada 4. ceturksnt pasaules finansu tirgi piedzivoja bi-
tisku cenu krisanos. Ta rezultata 2018. gads kluva par finansu
tirgiem neveiksmigako gadu kops 2008. gada krizes.

Decembrt ASV Federala rezervju sisteéma palielingja bazes
procentu likmi lidz 2,5%. Tas kluva par kartgjo soli stingrakas
monetaras politikas ievieSana. Vienlaicigi turpinajas ASV FRS
bilances samazinasana — tas ietvaros tika dzéstas ASV valsts
obligacijas un hipotekarie véertspapiri 50 miljardu dolaru ap-
mera menesi, neparfinanségjot tos. Ta rezultata dz decembra
beigam ASV finansu sistéma eso3o likvido lidzeklu apjoms
samazinajas par 373 miljardiem dolaru pret iepriekS§€jo gadu.
Sis process izraisija lidzeklu nopladi no tirgiem un ka sekas —
aktivu cenu kritumu, pie tam plasa aktivu klasta — gan korpo-
rativo obligaciju, gan akciju, gan attistito, gan atfistibas tirgu
aktivu cenas cieta no tirgus krituma, kas kluva Tpasi ievéro-
jams gada pedejas nedélas.

Ka viens no likviditates apjomu samazinasanas blakusefek-
tiem kluva arkartigi plana ASV obligaciju ienesiguma [kne,
drastiski samazinoties starpibai starp ilgtermina un Tstermina
procentu likmeém. Atseviskas terminu grupas (5 gadi, 7 gadi)
ilgtermina likmes bija pat zemakas par 2-3 gadu likmem, ta-
dé&jadi, ienesiguma [ikne Sajos terminos kluva apgriezta. Tadu
paradibu parasti uzskata par vienu no ekonomiskas recesijas
tuvosanas pazimém.

Kopuma, pieaugot riska limenim, ASV valsts obligaciju ienesi-
gumi ceturksna laika krietni samazinajas: ASV 5 gadu valsts

obligaciju ienesigums ceturksna laika nokrita par 44,18 bazes
punktiem [idz 2,511%, bet ASV 10 gadu valsts obligaciju iene-
sigumi samazinajas par 37,7 bazes punktiem lidz 2,6842%.

ASV akciju indekss S&P500 kopuma 2018. gada 4. ceturksnt
nokrita par 13,97%, sasniedzot 2506,85.

Vacijas indekss DAX no 2018. gada 30. septembra lidz 2018.
gada 31. decembrim nokrita par 13,78%, Francijas CAC40
indekss samazinajas par 13,89%, Spanijas IBEX nokrita par
9,05%, Italijas FTSE MIB samazinajas par 11,53%.

Vacijas etalona 5 gadu obligaciju ienesigums nokrita par
22,2 bazes punktiem lidz -0,312%, bet 10 gadu Vacijas obli-
gaciju ienesigums samazingjas par 22,8 bazes punktiem [idz
0,242%. Augsta ienesiguma korporativo obligaciju riska pré-
mijas krasi pieauga — ta, 10 gadu CDS indekss iTRAXX Cross-
over, kas raksturo, galvenokart, augsta ienesiguma obligaciju
riska prémijas, palielingjas par 7919 bazes punktiem dz
416,9 bazes punktiem. 10 gadu CDS indekss iTRAXX Europe,
kas raksturo, galvenokart, invesficiju reitinga korporativo
obligaciju riska prémijas, pieauga par 18,45 bazes punktiem
dz 131,15 bazes punktiem.

Naftas cenas ceturkSna laika nokrita, Brent naftas barela
cenai ceturkSna beigas samzainoties lidz 53,8 ASV dolaru
atzimei — par 35% ceturksna laika.

Ar attistibas tirgos ceturksna laika bija vérojama cenu sama-
zinasanas. Kinas akciju indekss Shanghai Composite nokrita
par 11,61% lidz 2493,896, Krievijas RTS indekss ceturksna lai-
ka nokrita par 10,35% Iidz 1068,72, bet Indijas akciju indekss
SENSEX nokrita par 0,44% lidz 36068,33.

2018. gada treSaja ceturksni ASV dolara kurss nedaudz pie-
auga pret eiro — dolara kurss pieauga no 1,1604 dolariem par
1 Eiropas valutas vienibu dz 1,1452.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

2019. gada pirmaja ceturksnr planots izvietot plana sanemtos
dzeklus ieguldijumu fondos, atbilstosi apstiprinatajam aktivu
mérka sadalljumam, ievérojot noteiktus ieguldijumu svarus.
Planots saglabat pasivu ieguldi$anas stratégiju, atveidojot
iepriek$ noteikta atsauces indeksa sniegumu, neskatoties uz
tirgus svarstibam. Sim noltkam plans tiks regulari rebalanséts
ar mérki saglabat ieprieks noteiktos ieguldijumu svarus.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lémumu pienemsanai darjumiem finansu tirgt. Vesturiskais ienesigums negaranté fidzigu

ienesigumu nakotné.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “INVL Asset Management” + SmilSu iela 7-1, Riga - Talr. 67092988 - lv@invl.com - www.invl.lv



